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" Die in diesem Bericht versffentlichten Informationen stimmen mit den Angaben im Geschaftsbericht 2024 der Real Garant Versicherung Aktiengesellschaft
Uberein. Der Jahresabschluss wurde von der Wirtschaftsprifungsgesellschaft EY GmbH & Co. KG Wirtschaftsprifungsgesellschaft gepruft. Der vorliegende
Bericht Gber die Solvabilitats- und Finanzlage obliegt keiner Prifung durch eine Wirtschaftsprifungsgesellschaft. Der vorliegende Bericht wurde von der
Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) noch nicht gepruft.

Es ist zu beachten, dass die Wertentwicklung der Vergangenheit keine Rickschlisse auf die zuktnftige Wertentwicklung zulasst. Wenn eine Aussage in
diesem Dokument als zukunftsgerichtete Aussage interpretiert werden kann, kann auf diese Aussage nicht absolut vertraut werden, da sie ihrer Natur nach
bekannten und unbekannten Risiken und und Ungewissheiten unterliegt sowie auch durch andere Faktoren beeinflusst werden kann. Dies kann Einfluss auf
die tatséchlichen Ergebnisse und Plane und Ziele von der Real Garant Versicherung AG oder der Zurich Gruppe haben, so dass diese wesentlich von den in
der Erklarung (oder von friiheren Ergebnissen) ausgedrickten oder implizierten Ergebnissen abweichen kénnen. Dieser Report enthalt keine Angebote.

Der SFCR wurde vom Vorstand gemaR § 40 Abs. 1S. 3 VAG genehmigt und zur Veroffentlichung freigegeben.
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Zusammenfassung

Der Bericht Uber die Solvabilitdt und Finanzlage (Solvency and Financial Condition Report, kurz SFCR) wird
im Rahmen der qualitativen Solvency lI-Berichtspflichten von der Real Garant Versicherung
Aktiengesellschaft (RG) fur das Geschaftsjahr 2024 vorgelegt. Der SFCR dient als Bestandteil des narrativen
Berichtswesens der Transparenz von qualitativen und quantitativen Informationen gegenlber der
Offentlichkeit. Die inhaltliche Struktur des SFCR und die zu berichtenden Informationen entsprechen den
regulatorischen Vorgaben und enthalten vorweg eine Zusammenfassung zu den folgenden wesentlichen
Kapiteln.

Geschaftstatigkeit und Geschéaftsergebnis

Die Real Garant Versicherung Aktiengesellschaft hat im Geschaftsjahr 2024 selbst abgeschlossene
Garantie- und Reparaturkostenversicherungen von Kraftfahrzeugen betrieben. Die Beistandsleistungen zu
Gunsten von Personen, die sich auf Reisen oder wahrend der Abwesenheit von ihrem Wohnsitz oder
standigen Aufenthaltsort in Schwierigkeiten befanden (Mobilitdtsgarantien), wurden im Wesentlichen im
Rahmen einer Kooperation angeboten. Die Reparaturkostenversicherungen werden weitgehend in
Ruckdeckung gegeben. Die Garantie- und Reparaturkostenversicherung wurden auch im Rahmen der
aktiven Ruckversicherung betrieben.

Governance-System

Die RG verfugt Uber ein wirksames Governance-System, das ein solides und vorsichtiges Management des
Geschafts gewahrleistet. Es wird im Einzelnen in Kapitel B beschrieben

Das Governance-System der RG umfasst eine dem Risikoprofil angemessene transparente
Organisationsstruktur mit einer klaren Zuweisung und angemessenen Trennung der Zustandigkeiten. Es wird
insbesondere durch die Schltsselfunktionen Risikomanagement (unabhangige Risikocontrollingfunktion),
Interne Revision, Compliance und die versicherungsmathematische Funktion ausgefUlllt. Die letztendliche
Verantwortung fur die Einrichtung des Governance-Systems liegt beim Vorstand der Gesellschaft. Innerhalb
des Vorstands werden die Schltsselfunktionen vom Governance-Vorstand der Gesellschaft, Herrn Michael
Reuter, verantwortet.

Zusatzlich stellt die RG sicher, dass die Personen, die das Unternehmen tatsachlich leiten, oder andere
Schlusselaufgaben innehaben, den Anforderungen gentigen und ihre Berufsqualifikation, Kenntnisse und
Erfahrungen ausreichen, um ein solides und vorsichtiges Management zu gewahrleisten, sowie dass sie
zuverlassig und integer sind.

Die Gesellschaft legt in einer Risikostrategie den professionellen Umgang mit ihren Risiken fest. Der Vorstand
der RG verantwortet auBerdem das Interne Kontrollsystem; dieses ist so angelegt, dass Risiken reduziert und
kontrolliert oder, wenn moglich und soweit sinnvoll, vermieden werden. Es tragt zur Sicherstellung einer
ordnungsgemalen Einrichtung der Aufbau- und Ablauforganisation bei und dient dabei der Sicherung des
Unternehmenserfolgs, dem Schutz des Kapitals und der Vermeidung oder Aufdeckung von dolosen
Handlungen.

Es waren im Berichtszeitraum keine wesentlichen Anderungen des Governance-Systems zu verzeichnen.

Risikoprofil
Die maBgeblichen Risiken bei der RG sind resultierend aus dem Geschaftsmodell die

versicherungstechnischen Risiken, Risiken aus der Kapitalanlage, Risiken aus dem Ausfall von Forderungen
aus dem Versicherungsgeschaft, Operationelle Risiken sowie sonstige Risiken.

Darlber hinaus ist die RG auch neuen potenziellen Risiken, wie u. a. Nachhaltigkeitsrisiken, ausgesetzt. deren
Eintreten tatsachlich oder potenziell negative Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage
sowie auf die Reputation haben kénnen. Nachhaltigkeitsrisiken ergeben sich aus Ereignissen oder
Bedingungen aus den Bereichen Umwelt, Soziales oder Unternehmensfihrung (Environmental, Social,
Governance (ESG). Wir betrachten diese potenziellen Risiken nicht als separate Risikokategorie, sondern
integriert innerhalb der bereits bestehenden Risikokategorien.

Die weitere Entwicklung wird stédndig Uberwacht, um negative Auswirkungen auf die Wirtschafts- und
Ertragslage der RG bestmdglich zu begrenzen. Nach derzeitiger Bewertung ist die Solvabilitat der RG
weiterhin sichergestellt.
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Die RG verfugt Gber ein Risikomanagement, welches regelmafig die bestehenden Risiken Uberwacht und in
Zusammenarbeit mit den Risiko-Verantwortlichen risikomitigierende MalBnahmen einleitet.

Gemessen am Solvenzkapitalbedarf gemal3 Solvency lI-Standardformel zum Stand Q4 2024 haben die
versicherungstechnischen Risiken Schaden/Unfall einen Anteil von 58,1 % vor Diversifikation. Der Einfluss auf
die Wirtschafts-, Finanz-, und Ertragslage der Gesellschaft ist entsprechend hoch. Innerhalb der RG liegen
die Risikoschwerpunkte in der Garantie- und Reparaturkostenversicherung fur Kraftfahrzeuge.

Gemal Solvency lI-Standardformel betragt das Marktrisiko der RG rund 12 % am undiversifizierten SCR. Die
wichtigste Marktrisikokategorie fur die RG sind Zins- und Spreadrisiken. Diese Risiken werden adaquat
gemessen und regelmalig berichtet. Die Steuerung der Risiken geschieht mittels des sog. Aktiv-Passiv-
Management sowie Diversifikation der Kapitalanlagen. Das Kreditausfallrisiko der RG mit einem Anteil von
rund 15 % sowie das operationelle Risiko mit einem Anteil von 15 % haben gemessen am
Solvabilitadtskapitalbedarf keine signifikante Bedeutung.

Alle weiteren Risiken werden qualitativ bewertet. Nachhaltigkeitsrisiken (ESG-Risiken) stellen keine eigene
Risikokategorie dar. Diese Risiken werden von den bekannten und Gberwachten Risikoarten abgedeckt. Die
bereits implementierten Prozesse und Methoden, organisatorische Regelungen und Systeme der RG sind in
der Lage, Nachhaltigkeitsrisiken vollumfanglich zu identifizieren.

Bewertung fiir Solvabilitatszwecke

Die RG erstellt gem. § 74 VAG eine Solvabilitdtstbersicht, welche als Gegenuberstellung von
Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten der Bestimmung der vorhandenen Eigenmittel unter Solvency ||
dient. Das Kapitel befasst sich daher mit den Bewertungsunterschieden zwischen der handelsrechtlichen
und der 6konomischen Bilanz unter Solvency Il.

Zum 31.12.2024 verfugte die RG Uber Vermdgenswerte in Hohe von 517.699 Tsd. EUR nach HGB und im
Rahmen der Solvabilitatstbersicht in Hohe von 444.263 Tsd. EUR. Die Bewertungsunterschiede zwischen
HGB und der Solvency Il resultieren im Wesentlichen aus der Umbewertung der einforderbaren Betragen aus
Ruckversicherungsvertragen in Hohe von -57.608Tsd. EUR. Zusétzlich stehen aufgrund der Fair Value
Bewertung geringere Kapitalanlagen in der Solvabilitatstbersicht, bedingt durch das aktuelle Zinsumfeld.

Dem standen zum 31.12.2024 versicherungstechnische Ruckstellungen und sonstige Verbindlichkeiten nach
HGB in Hohe von 294.628Tsd. EUR und im Rahmen der Solvabilitdtstbersicht in Hohe von 172.243 Tsd. EUR
gegenUber

Kapitalmanagement
Die Basiseigenmittel definiert als Uberschuss der Vermégenswerte tber die Verbindlichkeiten belaufen sich
bei der RG auf 84.260 Tsd. EUR zum 31. Dezember 2024.

Die Eigenmittel der Gesellschaft setzen sich aus dem gezeichneten Kapital in Héhe von 17.363 Tsd. EUR und
dem dazugehorigen Emissionsagio in Héhe von 4.982 Tsd. EUR sowie der Ausgleichsricklage in Hohe von
61.916 Tsd. EUR zusammen. Das Emissionsagio entspricht der Kapitalricklage nach § 272 Abs. 2 Nr.1 HGB.

Neben den Basiseigenmitteln von 84.260 Tsd. EUR wurden ausstehende, nicht eingeforderte Einlagen in
Hohe von 27.612 Tsd. EUR (Tier 2 Kapital) als ergédnzende Eigenmittel berlcksichtigt.

Die gesamten anrechnungsféhigen Eigenmittel betragen 111.872 Tsd. EUR. Auf Basis der
Solvenzkapitalanforderung (SCR) von 55.224 Tsd. EUR ergibt sich somit eine Bedeckungsquote von 203 %.
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A. Geschaftstatigkeit und Geschaftsergebnis

A.l.  Geschaftstatigkeit

Geschafts- und Rahmenbedingungen

Die RG hat im Geschéftsjahr 2024 selbst abgeschlossene Garantie- und Reparaturkostenversicherungen
von Kraftfahrzeugen betrieben. Die Beistandsleistungen zu Gunsten von Personen, die sich auf Reisen oder
wahrend der Abwesenheit von ihrem Wohnsitz oder sténdigen Aufenthaltsort in Schwierigkeiten befanden
(Mobilitatsgarantien), wurden im Wesentlichen im Rahmen einer Kooperation angeboten.

Im europaischen Ausland wurden die vorstehend genannten Geschéfte in Belgien, Osterreich und Italien
durch eigene Niederlassungen, sowie in Bulgarien, Danemark, Estland, Finnland, Frankreich, Griechenland,
Irland, Island, Italien, Kroatien, Lettland, Litauen, Luxemburg, Malta, Niederlande, Norwegen, Polen, Portugal,
Rumaéanien, Schweden, Slowakei, Slowenien, Spanien, Tschechische Republik, Ungarn und Zypern im Rahmen
des Dienstleistungsverkehrs betrieben. In Grol3britannien (inkl. Isle of Man, Jersey und Guernsey) werden
unter dem Temporary Permission Regime (TPR) geschlossene Vertrage bis langstens zum 31.12.2025
abgewickelt. Die Reparaturkostenversicherungen werden weitgehend in Rickdeckung gegeben. Die
Garantie- und Reparaturkostenversicherung wurden auch im Rahmen der aktiven Rickversicherung

betrieben.

Der grote Markt fur die RG ist weiterhin Deutschland, hier wurden Pramieneinnahmen in Héhe von 137.267
Tsd. EUR (43,1 % der gesamten Pramieneinnahmen) im Geschéftsjahr generiert.

Ubersicht Geschaftsprofil der RG
Name, Sitz und Rechtsform des Unternehmens

Name und Kontaktdaten der fur die Finanzaufsicht Gber
das Unternehmen zusténdigen Aufsichtsbehérde und
gegebenenfalls Name und Kontaktdaten der fur die
Beaufsichtigung der Gruppe, der das Unternehmen
angehort, zustandigen Aufsichtsbehérde

Name und Kontaktdaten des externen Abschlussprifers
des Unternehmens

Real Garant Versicherung Aktiengesellschaft
Marie-Curie-Stral’e 3
73770 Denkendorf

Anschrift der Bundesanstalt fur
Finanzdienstleistungsaufsicht:

Graurheindorfer Str. 108
53117 Bonn

alternativ:
Postfach 1253
53002 Bonn

Kontaktdaten der Bundesanstalt fur
Finanzdienstleistungsaufsicht:

Fon: 0228 /4108 - O
Fax: 0228 / 4108 - 1550

E-Mail: poststelle@bafin.de oder De-Mail:
poststelle@bafin.de-mail.de

Gruppenaufsichtsbehdrde:

Eidgendssische Finanzmarktaufsicht FINMA
Laupenstrasse 27

CH-3003 Bern

Telefon: + 41313279100
Fax: + 4131327 91 01

Email: info@finma.ch
EY GmbH & Co. KG Wirtschaftspriufungsgesellschaft

Bérsenplatz 1,
50667 Koin
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Angaben zu den Haltern qualifizierter Beteiligungen an
dem Unternehmen und detaillierte Angaben zur Stellung
des Unternehmens innerhalb der rechtlichen Struktur des
Unternehmens

Wesentliche Geschéftsbereiche und wesentliche
geografische Gebiete, in denen das Unternehmen seinen
Tatigkeiten nachgeht

Etwaige wesentliche Geschaftsvorfalle oder sonstige
Ereignisse im Berichtszeitraum, die sich erheblich auf das
Unternehmen ausgewirkt haben

Telefon: 0221/2779 -0
Fax: 0221/ 2779 - 550

Die RG ist ein Teil der Zurich Gruppe Deutschland und der
global tatigen Zurich Insurance Group.

Die Zurich Beteiligungs-AG (Deutschland), Frankfurt am
Main, halt 100 % der Anteile der RG. Die Anteile an der ZUrich
Beteiligungs-AG (Deutschland) werden zu 100 % von der
Zurich Insurance Company Ltd., Zurich/Schweiz, gehalten.

Die Konzernobergesellschaft, die Zurich Insurance Group
Ltd,, Zurich/Schweiz wiederum halt 100 % der Anteile an der
Zurich Insurance Company Ltd.

Die RG selbst halt 100 % der Anteile an der Real Garant
GmbH Garantiesysteme, Denkendorf.

Die RG halt zudem 100 % der Anteile an der Real Garant
Espana S.L., San Sebastian de los Reyes (Madrid). Die
Anteile werden Uber die Real Garant GmbH Garantiesysteme
gehalten. Die Real Garant Espana S.L. erbringt administrative
Dienstleistungen (Vertrags- und Schadenverwaltung) fur das
spanische Geschaft der RG.

Im européischen Ausland wurden die vorstehend genannten
Geschafte in Belgien, Osterreich und Italien durch eigene
Niederlassungen, sowie in Bulgarien, Danemark, Estland,
Finnland, Frankreich, Griechenland, Irland, Island, Italien,
Kroatien, Lettland, Litauen, Luxemburg, Malta, Niederlande,
Norwegen, Polen, Portugal, Rumanien, Schweden, Slowakei,
Slowenien, Spanien, Tschechische Republik, Ungarn und
Zypern im Rahmen des Dienstleistungsverkehrs aktiv
betrieben. In GroBbritannien (inkl. Isle of Man, Jersey und
Guernsey) werden unter dem Temporary Permission Regime
(TPR) geschlossene Vertrage bis langstens zum 31.12.2025
abgewickelt. Die Reparaturkostenversicherungen werden
weitgehend in Ruckdeckung gegeben. Die Garantie- und
Reparaturkostenversicherung wurden auch im Rahmen der
aktiven Ruckversicherung betrieben.

Etwaige wesentliche Geschaftsvorfalle oder Ereignisse im
Berichtszeitraum, welche sich negativ auf das Unternehmen
ausgewirkt haben, lagen nicht vor.
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Das folgende Organigramm zeigt die Einbettung der RG in die Zurich Insurance Group (Hinweis:
Nachfolgendes Schaubild zeigt nicht samtliche Anteilseigner der dargestellten deutschen
Versicherungsgesellschaften inkl. RG wie sie in vorstehender Tabelle aufgefthrt sind):

Offentliche Berichterstattung dber Solvabilitat und
Finanzlage innerhalb der Zurich Insurance Group

Zurich Insurance

Sroup Ltd

g
|

Allied Zurich Zurich Insurance Zurich Financial
Limited Company Lid Senvices
] EUB Holdings Limited
Allied Zurich Farmers Zurich Holding: Other subsidiaries
Holdings Limited Group, Inc. Company subsidiaries
of America, Inc. worldwide
Schweiz
Zurich Life Zurich orion Legal
Insurance Reinsurance EXpENSEs
Company Ltd Company Lid Insurance Ltd.
GroBbritannien peutschland Italien Spanien Osterreich Idand Portugal Luxemburg
Zurich Zurich Deutscher Zurich Zuwich Zurich Zurich Zurich Zurich
Assurance Ltd Herold Lebens- Investments Vida Compania Versicherungs- Insurance phet Companhia Euralifes.a.
versicherung Life 5.p A, de SEguros y Alktien- de Seguros
Aktien- REaSEgUrDs, S.A4. gesellschaft Vida 5.4
pesellschaft
Zurich Life Banzabadall Zurich Life
Legacy Vidz 5.4, de Assurance plc
versicherung sagurasy
AG RE3sEEUrDS
Deutschiand®
Deutsche Bansabadell
Allgemeine SEEUrDs
Versicherung zenerales 5.4,
Aktisn-
gesellschaft
Real Garant
wersicherung
Aktien-
& gesellschaft
%
SFCR: Solvency and Financial Condition Report (Solvency 1I; ab 20168) FCR: Financial Condition Report (Schweizer Regulierung; ab 2017)
[OTechtergesellschaft OGruppe von Tochtergesellschaften

Anmerkung: Der Zweck dieser Grafik ist es, einen vereinfachten Uberblick Ober die wichtigsten Tochtergesellschaften und Niederlassungen der
Gruppe zu geben, die Informationen zur Solvabilitdt und Finanzlage der Unternehmen offenlegen. Es handelt sich um eine vereinfachte Ubersicht,

die nicht die detaillierten rechtlichen Eigentumswverhaltnisse umfassend widerspiegelt.

1 Mit Wirkung vom 02.01.2024 wurde der eingetragene Hauptsitz der Zurich Insurance plc (ZIP) im Rahmen einer grenziberschreitenden
Umwandlung gemaB der européischen Richtlinie (ber grenzlberschreitende Umwandlungen, Fusionen und Spaltungen von Dublin, Irland,
nach Frankfurt, Deutschland, verlegt. Die ZIP wurde dadurch in eine deutsche AG mit dem Namen Zurich Insurance Europe AG (ZIE)
umgewandelt. Das Rechtssubjekt blieb bei der Umwandlung gleich (d.h. es war keine Ubertragung von Vermégenswerten, Aufldsung oder
Liquidation mit diesem Umzug verbunden).

2 Lebensversicherungsgeschaft ab Oktober 2023

Neben der lokalen Kapitalisierung und Liquiditat der RG, verfugt die Zurich Insurance Group (ZIG) Uber eine
substanziell groere Kapitalausstattung und Liquiditat, die zentral auf Gruppenebene verwaltet wird. Dieses
zentral gehaltene Kapital kann unter besonderen Umsténden fUr Tochtergesellschaften eingesetzt werden
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(nach Erschopfung aller anwendbaren und vereinbarten lokalen KapitalmanagementmaBnahmen), um
mogliche Verluste durch sehr groRe Risikoereignisse zu absorbieren. Die Solvenz- und Finanzlage der RG
muss daher im Zusammenhang mit der Finanzstabilitadt der Gruppe gesehen werden.

A.2. Versicherungstechnisches Ergebnis

Geschaftsverlauf und Lage der Gesellschaft

Im Geschaftsjahr betrugen die Vertragseingdnge 550.174 Stlick und sind um 72.248 Stuck (15,1 %) gegeniber
dem Vorjahr gestiegen. Die Pramien haben sich um 50.559 Tsd. EUR (+18,9 %) von 267.674 Tsd. EUR auf
318.233 Tsd. EUR erhoht.

Im Vorjahr wurde ein Nettoquotenvertrag Uber einen Teilbestand mit einer Quote von 50 % vereinbart. Der
Teilbestand umfasst das Neugeschéft aus der strategischen Wachstumsinitiative. Im Geschaftsjahr wurde
dieser Vertrag auf den kompletten Bestand ausgeweitet. Dies fuhrte zu einem zusétzlichen Portfolio Eintritt in
den Bestand und damit gebuchter Ruckversicherungspramie i.H.v. 96.613 Tsd. EUR. Fur diese Pramie zahlte
der Ruckversicherer eine Rickversicherungsprovision von insgesamt 35.648 Tsd. EUR. Die gebuchten
Nettobeitrage betrugen entsprechend -9.645 Tsd. EUR (Vorjahr 132.291 Tsd. EUR). Dieser Sondereffekt hat
auch signifikanten Einfluss auf die Nettoschadenquote (210,8 %) und Nettokostenquote (-96,2 %).

Die Schadenquote Brutto betragt 73,1 %und lag sowohl Uber dem Vorjahresniveau (Vorjahr: 69,1 %) als auch
Uber den Erwartungen. Die Erhéhung der Schadenquote ist auf die Steigerung der Schadenquoten in den
Kernmaérkten Deutschland, Osterreich, Spanien und Benelux zurlickzufiihren. Bei der Entwicklung der
Schadensquote hat sowohl die Inflation als auch die steigende Frequenz negativ bemerkbar gemacht. Die
Bruttoaufwendungen flr den Versicherungsbetrieb, die sich auf 50.305 Tsd. EUR (Vorjahr: 39.602 Tsd. EUR)
erhdhten, sind im Wesentlichen aufgrund der geplanten héheren Provisions- sowie Personalaufwendungen
angestiegen. Die Kostenquote Brutto hat sich von 18,1 % im Vorjahr auf 19,4 % erhoht.

Das versicherungstechnische Ergebnis f.e.R. betrug -10.5643 Tsd. EUR Tsd. EUR (Vorjahr: -3.823 Tsd. EUR).

plopz 2023 Veranderung
Versicherungstechnische Rechnung
in Tausend EUR fur das per 31. Dezember abgeschlossene Jahr
Gebuchte Bruttobeitrage 318.233 267.674 50.559
Verdiente Beitrage flr eigene Rechnung 27.029 111.055 -84.026
Sonstige versicherungstechnische Ertrage fur eigene Rechnung 0 154 -154
Aufwendungen fur Versicherungsfélle fur eigene Rechnung 56.977 84109 -27133
Aufvvendgngen far en‘olgsabhéngige und erfolgsunabhéngige 5560 5679 120
Beitragsrickerstattungen fur eigene Rechnung
Aufwendungen flr den Versicherungsbetrieb fir eigene Rechnung -24.965 25244 -50.208
Zwischensumme -10.543 -3.823 -6.720
Verénderung der Schwankungsrickstellung und ahnlicher Ruckstellungen o 5 O
Versicherungstechnisches Ergebnis fiir eigene Rechnung -10.543 -3.823 -6.720

Tabelle 1: Versicherungstechnische Rechnung

Im Folgenden werden die Ergebnisse nach den einzelnen Geschéftsbereichen dargestellt.
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Bruttoauf- Bruttoauf- Versicher-
Gebuchte Verdiente Verdiente wendungen wendungen Riickver- ungstechni-

Brutto- Brutto- Netto- fir fir sicherungs- sches
beitrdage  beitrdge beitrage  Versicher-  Versicher- saldo Ergebnis
ungsfille ungsbetrieb feR

Angaben zur Gewinn-
und Verlustrechnung
- Aufteilung nach
Sparten

in Tausend EUR fur das per 31.
Dezember abgeschlossene

Jahr

Sonstige

Kraftfahrtversicherung
Geschéftsjahr 159.867 127.444 24.884 96.421 38.291 2506 -10.322
Vorjahr 143.564 113.335 109.57 84.747 30.987 4.928 -2.997

Feuer- und andere
Sachversicherungen

Geschéftsjahr 158.367 132141 2145 93.227 12.014 -27120 -221

Vorjahr 124110 105.734 1485 66.552 8.615 -31.393 -826
Gesamt

Geschéftsjahr 318.233 259.585 27.029 189.648 50.305 -24.614 -10.543

Vorjahr 267.674 219.069 111.057 151.299 39.602 -26.465 -3.822

Tabelle 2: Versicherungstechnische Angaben nach Sparten

Die nachfolgende Tabelle zeigt die Aufteilung der gebuchten Bruttobeitrdge sowie das versicherungs-
technische Ergebnis f.e.R nach Regionen.

Versicherungs-
technisches Ergebnis
feR

Gebuchte

Bruttobeitrage

Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung
- Aufteilung nach Regionen

in Tausend EUR fur das per 31. Dezember abgeschlossene Jahr
Deutschland
Geschéftsjahr 137.268 -5.997
Vorjahr 117.925 -2.820
Europaische Union EWR

Geschéftsjahr 180.965 -4.546

Vorjahr 149.749 -1.003
Gesamt

Geschéftsjahr 318.233 -10.543

Vorjahr 267.674 -3.823

Tabelle 3: Versicherungstechnische Angaben nach Regionen

A.3. Anlageergebnis

Anlageergebnis im Geschéftsjahr

Das Kapitalanlageergebnis (HGB) setzt sich aus dem ordentlichen und dem auBerordentlichen Ergebnis
zusammen. Das ordentliche Ergebnis umfasst auf der Ertragsseite Zinsertrage und Ertrdge auf Anteile auf
Spezialfonds und wird auf der Aufwandsseite insbesondere um die Verwaltungskosten vermindert. Im
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auBerordentlichen Ergebnis werden Gewinne und Verluste aus Abgangen von Kapitalanlagen sowie
Abschreibungen aufgrund von Wertminderungen sowie Zuschreibungen aufgrund von Wertaufholungen
saldiert. Nachstehende Tabelle zeigt die verschiedenen Quellen des Anlageergebnisses:

2024 2023

Anlageergebnis im Geschéaftsjahr

in Tausend EUR fur das per 31. Dezember abgeschlossene Jahr

Ordentliche Ertrage 3.020 2522
Ordentliche Aufwendungen 387 331
Abgangsgewinne 714 35
Abgangsverluste 128 0
Zuschreibungen 0 0
Abschreibungen 698 1177
Summe 2.521 1.048

Tabelle 4: Anlageergebnis im Geschéaftsjahr

Im Jahr 2024 hat die RG die operationellen Geldabflisse vornehmlich Gber den Verkauf von kurzlaufenden
Staatsanleihen und staatsnahen Emittenten bedient, um Verlustrealisierungen zu minimieren. Durch
opportunistische Investitionen in Staatsanleihen sowie staatsnahe Anleihen konnte von dem gestiegenen
Zinsumfeld profitiert werden. Dabei war die gute Bonitat der Emittenten von entscheidender Bedeutung.
Anlagen in Verbriefungen wurden nicht getatigt.

Die Gesellschaft erzielte aus den Kapitalanlagen ordentliche Ertrage in Hohe von 3.020 Tsd. EUR (Vorjahr:
2.522 Tsd. EUR). Abztglich ordentlicher Aufwendungen von 387 Tsd. EUR (Vorjahr: 331 Tsd. EUR) ergab sich
ein ordentliches Kapitalanlageergebnis von 2.633 Tsd. EUR (2023: 2191 Tsd. EUR).

Die Nettokapitalanlageertrage lagen 2024 bei 2.521 Tsd. EUR (Vorjahr: 1.048 Tsd. EUR) und fUhrten zu einer
Nettoverzinsung von 1,18 % (Vorjahr: 0,46 %).

Im Geschaftsjahr wurden auBerplanmalige Abschreibungen auf Anteile an Spezialfonds in Héhe von 698
Tsd. EUR vorgenommen.

Die laufende Durchschnittsverzinsung gemaf Verbandsformel, die sich auf den durchschnittlichen
Kapitalanlagebestand bezieht, betrug 1,23 % (Vorjahr: 0,96 %).

Der Kapitalanlagebestand zu Bilanzwerten sank im Jahr 2024 von 217.727 Tsd. EUR auf 189.988 Tsd. EUR.
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Die nachfolgende Tabelle zeigt das Kapitalanlageergebnis aufgeschllsselt nach Vermdgenswertklassen:

Ordent-
liche Abgangs- Abgangs- Zuschrei- Abschrei-

Aufwen- gewinne verluste bungen bungen
dungen

Ertrags- und
Aufwandsquellen nach
Vermoégenswertklassen

in Tausend EUR fur das per 31.
Dezember abgeschlossene Jahr

Staatsanleihen 790 153 168 128 0 677
Unternehmensanleihen 281 103 546 0 0 724
Eigenkapitalinstrumente 0 0 0 0 0 0 0
Investmentfonds 1275 108 0 0 0 698 469
Strukturierte Schuldtitel 0 0 0 0 0 0 0
Besicherte Wertpapiere 0 0 0 0 0 0 0
Einlagen 335 il 0 0 0 0 324
Darlehen und Hypotheken 338 1 0 0 0 0 327
Immobilien 0 0 0 0 0 0 0
Sonstige Anlagen 0 0 0 0 0 0 0
Summe 3.020 387 714 128 (0] 698 2.521

Tabelle 5: Kapitalanlageergebnis nach HGB

Bei den ordentlichen Kapitalanlageertragen in Hohe von insgesamt 3.020 Tsd. EUR kommt mit 1.275 Tsd.
EUR der groBte Teil aus einem Investmentfonds. Dieser beinhaltet mehrheitlich Wertpapiere der Assetklasse
Renten.

Die ordentlichen Aufwendungen aus Kapitalanlagen in Hohe von 387 Tsd. EUR wurden von den
Aufwendungen fir Staats- und Unternehmensanleihen dominiert.

Die Abgangsgewinne entstehen durch Handelsaktivitaten im Zuge der Portfoliosteuerung. Im Jahr 2024
entstanden Abgangsgewinne in H6he von 714 Tsd. EUR durch VerauBerungen von Kapitalanlagen aus der
Vermogenswertklasse Staats- und Unternehmensanleihen.

Im Geschaftsjahr wurden auBerplanmélige Abschreibungen auf Anteile auf Spezialfonds in Héhe von 698
Tsd. EUR (Vorjahr: 1177 Tsd. EUR) vorgenommen.

A.4. Entwicklung sonstiger Tatigkeiten

Die sonstigen Tatigkeiten bestehen im Wesentlichen aus konzerninternen Dienstleistungen und der
Vermittlung von Versicherungsprodukten.

Leasingvereinbarungen

Bei der RG bestehen Operating-Leasingvertrage in unwesentlichem Umfang. Die einzelnen Leasingvertrage
fUhren zu einem Nutzungsrecht gem. IFRS 16 von 514 Tsd. EUR. Die Leasingverhaltnisse umfassen im
Wesentlichen die Anmietung von Fahrzeugen und von Buroflachen der Niederlassungen.

A5. Sonstige Angaben

Es liegen keine sonstigen Informationen vor.
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B. Governance-System

B.1.  Allgemeine Angaben zum Governance-System

Die RG verflgt Gber ein wirksames Governance-System, das ein solides und vorsichtiges Management der
Gesellschaft gewahrleistet. Das System umfasst eine transparente Organisationsstruktur mit einer klaren
Zuweisung und angemessenen Trennung der Zustandigkeiten, sowie ein wirksames System zur
Uberwachung des Geschaftsbetriebs durch die verantwortlichen Kontrollorgane. In einigen Teilbereichen
bestehende Verbesserungspotentiale werden durch das Management mit Unterstitzung der Governance-
Funktionen der Gesellschaft kurzfristig realisiert.

Vorstand

Der Vorstand der Gesellschaft besteht derzeit aus vier Personen. Die Ressortverteilung innerhalb des
Vorstands stellt sich wie folgt dar:

Ressortverteilung der Mitglieder des Vorstands

Lutz Kortliike

0 idel Florian Rohk Michael Reut
e o Jorg Seide orian Rohkamm ichael Reuter

Legal, Compliance,

CEO-Office Betriebsorganisation Sales Datenschuty
Finance 1 . } Risikomanagement
(Accounting, Controlling) Operations Marketing
Finance 2 Customer Service (Customer Interne Revision
(Tax, Re-Insurance, IT Service, Contract
Performance Controlling) Management)
. . . . Versicherungsmathe-
Underwriting, Pricing Analytics Market Proposition matische Funktion

Procurement

Human Resources

Die Verantwortung fur die Einrichtung des Governance Systems liegt beim Vorstand der Gesellschaft. Der
Vorstand erhalt regelmaBig (z. B. in Vorstandssitzungen) Informationen Uber aktuelle Governance Themen.
Innerhalb des Vorstands werden die Schllsselfunktionen (interne Revision, Compliance-Funktion,
unabhangige Risikokontrollfunktion (URCF), versicherungsmathematische Funktion (VmF)) vom Governance
Vorstand der Gesellschaft, Herrn Michael Reuter, verantwortet. Herr Reuter ist zudem
Ausgliederungsbeauftragter fur die interne Revisions-Funktion, die Compliance-Funktion sowie die VMF.

Durch die Bestellung des Governance Vorstands wird die Unabhangigkeit der Governance und
Kontrollfunktionen von der operativen Geschaftsfihrung gewahrleistet. Gleichzeitig werden durch diese
Organisation die aufsichtsrechtlichen Anforderungen an eine klare Trennung von risikoaufbauenden und -
kontrollierenden Funktionen bis auf Geschaftsleitungsebene erfullt.

Aufsichtsrat

Dem Aufsichtsrat der Gesellschaft, dem satzungsgeman vier Mitglieder angehéren, gehdrten per 31.12.2024
die nachfolgenden Personen an, die samtlich die Anteilseignerseite vertreten:

e Dr. Carsten Schildknecht, Vorsitzender

e Dr. Torsten Utecht (Stellvertretender Vorsitzender)

e Petra Riga-Muller

e Horst Nussbaumer

Dem Prafungsausschuss gem. § 107 Abs. 4 AktG gehorten per 31.12.2024 Dr. Carsten Schildknecht, Dr.
Torsten Utecht und Petra Riga-Mller an. Sachverstandiges Aufsichtsratsmitglied gem. § 100 Abs. 5 AktG fur
Rechnungslegung ist Dr. Torsten Utecht; sachverstandiges Aufsichtsratsmitglied fur die Abschlussprifung
ist Dr. Carsten Schildknecht.
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Schlisselfunktionen

Das Governance System der RG umfasst dartber hinaus die Schlisselfunktionen Unabhangige
Risikokontrollfunktion («URCF»), Interne Revision, Compliance und die versicherungsmathematische Funktion
(,VmF*).

Die Schlusselfunktionen sind (teilweise) auf Gesellschaften der Zurich Gruppe ausgelagert. Die
Risikomanagement- und die Compliance- sind teilweise sowie die Revisions-Funktion und die
versicherungsmathematische Funktion vollstandig auf die ZBAG ausgelagert.

Verantwortliche Personen fir die genannten Schltsselfunktionen waren per 31.12.2024 folgende Personen:

Funktion Verantwortliche Person Intern verantwortliche Person (IVP) /
Ausgliederungsbeauftragter (AB)

Risikomanagement Ousama Achour VP

Interne Revision Michael Reuter AB

Compliance Michael Reuter AB

Versicherungsmathematische Funktion Michael Reuter AB

Die Schlusselfunktionen sind unabhangig voneinander und die Intern verantwortliche Person bzw. die
zustandigen Personen beim Dienstleister berichten direkt an den Governance Vorstand der Gesellschaft,
Herrn Michael Reuter. Hierzu wird den Schlusselfunktionen uneingeschrankter Zugang zu den fur die
AusUbung ihrer Zustandigkeiten bendtigten Informationen gewahrt.

Risikomanagement

Die Verantwortlichkeit liegt grundsatzlich beim Vorstand der Gesellschaft; dieser hat den Risikoappetit und
Risikotoleranzschwellen festzulegen und die wichtigsten Risikomanagementstrategien und -leitlinien zu
beschlieBen.

Die Risikomanagement-Funktion unterstitzt den Vorstand im Hinblick auf einen effektiven Betrieb des
Risikomanagementsystems insbesondere durch

e FErstellung und Freigabe von Risikostrategie und Risikolimits,

e Uberwachung des Risikomanagementsystems,

e Berichte an den Vorstand bzgl. der Exponierung im Hinblick auf (strategische) Risiken und
e |dentifizierung und Bewertung bestehender und entstehender Risiken.

Compliance
Die Aufgaben der Compliance-Funktion sind insbesondere

e die Beratung des Vorstands in Bezug auf die Einhaltung der rechtlichen und regulatorischen
Anforderungen, die fUr den Betrieb des Versicherungsgeschafts gelten,

¢ die Beurteilung méglicher Auswirkungen von Anderungen des Rechtsumfeldes fir das Unternehmen
(Frihwarnsystem) sowie

¢ die Identifizierung und Beurteilung des mit der Verletzung rechtlicher Vorgaben verbundenen Risikos
(Compliance-Risiko).

Versicherungsmathematische Funktion (VmF)
Die Hauptaufgaben der VmF sind

¢ die Koordinierung der Berechnung der versicherungstechnischen Ruckstellungen,

e die Validierung der Berechnung im Hinblick auf die verwendeten Berechnungsmethoden, die getroffenen
Annahmen, die verwendeten Daten und die vollstandige Erfassung der Verpflichtungen sowie

e die Stellungnahme zur Zeichnungspolitik und zur Ruckversicherung.

Interne Revision

Die Hauptaufgabe der Internen Revision ist die Uberpriifung der gesamten Geschaftsorganisation und
insbesondere des Internen Kontrollsystems auf deren Angemessenheit und Wirksamkeit.
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Leitlinien zum Governance-System

Der Vorstand der RG hat die erforderlichen schriftlichen Leitlinien zum Governance System verabschiedet,
die sicherstellen, dass die Organisationseinheiten der RG entsprechend ihrer Aufgaben und Pflichten sowie
effektiv und zielgerichtet vorgehen. Soweit Leitlinien den Vorstand der RG betreffen, werden sie auch vom
Aufsichtsrat der Gesellschaft Gberprift und verabschiedet. Alle Leitlinien der RG werden in der aktuellen
Version zentral im Intranet der Zurich Gruppe Deutschland als Teil des Richtlinienkatalogs veréffentlicht; Gber
die Veroffentlichung aktualisierter Versionen werden die fachlich verantwortlichen Inhaber der Leitlinie
informiert und machen diese den betroffenen Organisationseinheiten und Mitarbeitenden bekannt.

Das Governance System im Allgemeinen und die Leitlinien im Besonderen werden einmal jahrlich Gberprift.
Die Uberprufung erfolgt regelmafig im 3. und 4. Quartal und wird durch den Vorstand der Gesellschaft initiiert
und vom Bereich Recht der Zurich Gruppe Deutschland organisiert. Die vorbereitende operative Uberprifung
des Governance Systems und der Leitlinien erfolgt durch die Schlisselfunktionen und die Verantwortlichen
Inhaber der jeweiligen Leitlinien. Die Ergebnisse der Uberpriifung werden im Rahmen einer Governance-
Konferenz zwischen den vorgenannten Personen diskutiert und dokumentiert.

Die Ergebnisse der Governance-Konferenz (insbesondere Anpassungsbedarf der Leitlinien oder der
dazugehdrigen Prozesse) werden mit dem Vorstand eingehend diskutiert. Darauf aufbauend bewertet der
Vorstand die Geschéaftsorganisation und beschliet etwaige Anderungen der Geschéaftsorganisation und der
Leitlinien.

Es hat im Berichtszeitraum keine wesentlichen Anderungen des Governance Systems gegeben. Mit Blick auf
die Verordnung (EU) 2022/2554 Gber die digitale operationale Resilienz im Finanzsektor (<kDORAw») hat der
Vorstand im Berichtsjahr umfassende MaBnahmen eingeleitet, die mit Inkrafttreten der Verordnung am
17.01.2025 umgesetzt werden.

Vergutungspolitik und Verguitungspraktiken
Aufsichtsrat

Die Wahrnehmung der Aufsichtsratsmandate wurde im Geschéaftsjahr 2024 nicht vergutet.
Vorstand

Die Vergutung der Vorstandsmitglieder, die eine gesonderte Vergutung von der Gesellschaft erhalten,
unterteilt sich in einen fixen und einen variablen Bestandteil, wobei der fixe Bestandteil deutlich Uberwiegt.

Das Grundgehalt orientiert sich an den marktiblichen Medianwerten. Wichtige Faktoren sind die Erfahrung
und Leistung des jeweiligen Vorstandsmitglieds. Das Grundgehalt soll zwischen 80 und 120 % des markt-
Ublichen Medianwerts liegen.

Die variablen Vergutungsplane stellen sicher, dass die Vergutungs-Architektur mit der Erreichung der
wesentlichen finanziellen Ziele der Gesellschaft, der Geschaftsstrategie und den Vorgaben zum
Risikomanagement verkntpft wird. Hierzu werden sowohl kurzfristige als auch langfristige Vergltungsplane
genutzt (Short Term Incentive Plan und Long Term Incentive Plan). Auch der Umgang mit
Nachhaltigkeitsaspekten und -risiken flieBt insbesondere im Rahmen der variablen Vergltung als Teil der
Gesamtstrategie der Zurich Gruppe weltweit sowie auch der Strategie der Zurich Gruppe Deutschland
insgesamt in die VergUtungsstruktur mit ein. Das Vergltungssystem soll keine Anreize setzen, Gberméliige
Nachhaltigkeitsrisiken einzugehen, um die variable Vergltung zu verbessern.

Im Rahmen der kurzfristigen variablen VergUtung werden fir das einzelne Geschéftsleitungsmitglied
konkrete, persodnliche Zielvorgaben festgelegt, deren Bemessung anhand von finanziellen und nicht-
finanziellen Zielvorgaben der Zurich Gruppe Deutschland erfolgt. Nachhaltigkeitsaspekte und Umgang mit
Nachhaltigkeitsrisiken spielen hierbei insbesondere im Rahmen der nicht-finanziellen Zielvorgaben eine Rolle
und flieBen (direkt oder indirekt) in die konkreten Zielvorgaben mit ein.

Die kurzfristige variable VergUtung hat grundsatzlich eine einjahrige Bemessungsgrundlage und basiert auf
Faktoren wie der Leistung der Zurich Gruppe und der RG, dem Erfolg einzelner Geschéaftsbereiche sowie
individuell erreichter Leistungsziele. Die dafur relevanten Leistungsmessgrofien werden auf Basis der
Geschaftsstrategie jahrlich festgelegt und unterstreichen die Erreichung der geschaftlichen Prioritaten. Die
Bewertung der individuellen Zielerreichung wird nach quantitativen und qualitativen Kriterien vorgenommen.

Die kurzfristige variable VergUtung wird auerdem regelmafig mit variablen Vergttungsbestandteilen mit

mehrjahriger Bemessungsgrundlage derart kombiniert, dass im Ergebnis stets ein langfristiger Verhaltens-
anreiz gesetzt wird. Dies geschieht Uber die Einbeziehung der Geschéftsleiter in den Long Term Incentive
Plan der Zurich Gruppe. Die langfristige variable Vergitung wird in Form von Aktien gewahrt. Die variablen
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Vergutungsplane sind so gestaltet, dass der Anteil der langfristigen variablen VergUtung mit der Bedeutung
der Position, insbesondere hinsichtlich des Risikoprofils der Gruppe, steigt.

In Ubereinstimmung mit dem Risikoprofil und der Geschéftsstrategie der Zurich Gruppe hat die langfristige
variable VergUtung einen aufschiebenden Effekt. Der aufschiebende Effekt wird durch zwei Mechanismen
sichergestellt:

e Ausschuttung der langfristigen Vergltung drei Jahre nach dem Jahr der Plan-Zuteilung auf Basis der
Performance des Jahres der Planauflage und der beiden Folgejahre (sog. Cliff Vesting)

Im Hinblick auf die betriebliche Altersversorgung der Geschaftsleiter gilt Folgendes:

o Geschaftsleiter, die bis zum April 2016 bestellt wurden, erhalten eine leistungsorientierte Pensionszusage.
Diese beinhaltet die Zusage eines festen Pensionsbetrages, dessen Hoéhe sich an der Grundvergltung
des Geschéftsleiters im letzten vollen Kalenderjahr seiner Tatigkeit sowie an den anrechenbaren Dienst-
jahren im Vorstand orientiert. Die Pensionszahlung kann maximal 55 % der letzten jahrlichen
Grundvergutung erreichen.

o Geschaftsleiter, die nach April 2016 bestellt wurden, erhalten eine beitragsorientierte,
wertpapiergebundene Zusage. Dabei wird ein Betrag in Hohe eines festen Prozentsatzes des
Jahresgrundgehalts dem Versorgungskonto des Vorstandsmitglieds gutgeschrieben. Die Anlage erfolgt
Uber ein Spezialfonds-Modell.

Ein Vorstandsmitglied der RG, das nicht ausschlieBlich fir RG, sondern auch fur weitere Gesellschaften der
Zurich Gruppe Deutschland tatig sind, hat im Geschéaftsjahr 2024 keine separate Vergttung von der RG fur
seine Tatigkeiten erhalten. Die entsprechenden Tatigkeiten fur die RG sind jeweils mit der Vergltung
abgegolten, die es aufgrund seines Anstellungsvertrages mit der jeweiligen Gesellschaft der Zurich-Gruppe
erhalten hat.

Schlisselfunktionen

Die Schlusselfunktionen interne Revision und VmF waren im Geschaftsjahr 2024 vollstandig, die
Risikomanagement- und die Compliance-Funktion sind teilweise auf die Zurich Beteiligungs-AG
(Deutschland) ausgegliedert. Insoweit die SchlUsselfunktionen durch intern verantwortliche Personen
wahrgenommen werden, erhalten diese Mitarbeiter eine variable Verglitung von bis zu 22,5 % der
Festvergltung gemal individueller Zielvorgaben.

Sonstige Mitarbeiter

Die variablen Vergutungsbestandteile von Mitarbeitern unterhalb der Vorstandsebene kénnen bis zu 37,5 %
der Festvergutung betragen und werden anhand einer Kombination von Unternehmensergebnis, Erreichen
bestimmter operativer Kennzahlen sowie individueller Zielvorgaben ermittelt. Im angestellten AulRendienst
ermittelt sich der variable Bestandteil anhand der Werte des Neukunden- sowie Bestandskundengeschaftes
und der Schadenquote. Hierbei kann bei individueller Zielerflllung der variable Vergttungsbestandteil bis zu
100 % der festen VergUtung betragen.

Wesentliche Transaktionen im Berichtszeitraum mit Anteilseignern, Personen mit maBgeblichem Einfluss
auf die RG und Mitgliedern des Vorstands oder Aufsichtsrats

Im Berichtszeitraum lagen keine wesentlichen Transaktionen mit Anteilseignern, Personen mit maf3geblichem
Einfluss auf die RG oder Mitgliedern des Vorstandes oder Aufsichtsrates vor.

Bewertung der Angemessenheit des Governance-Systems

Der Vorstand bewertet das Governance-System der Gesellschaft vor dem Hintergrund von Art, Umfang und
Komplexitat der Geschéaftstatigkeit als angemessen. In einigen Teilbereichen bestehende
Verbesserungspotentiale werden durch das Management mit Unterstitzung der Governance-Funktionen der
Gesellschaft kurzfristig realisiert.

Die Aufbau- und Ablauforganisation der Gesellschaft sind aus der Sicht des Vorstands angemessen im
Hinblick auf die Komplexitat und Geschaftsgrolie der Gesellschaft und steht im Einklang mit der
Geschaftsstrategie. Wichtige Unternehmensentscheidungen werden vom Gesamtvorstand getroffen.

Die Schlusselfunktionen sind benannt und etabliert und werden bei wichtigen Entscheidungen sachgeman
eingebunden. Die erforderlichen unternehmensinternen Leitlinien sind verabschiedet und werden jahrlich
(sowie bei Bedarf ad hoc) Gberprtft und aktualisiert.
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Das Governance-System des Unternehmens wird jahrlich durch die Geschaftsleitung Uberprift. Die
relevanten Prozesse sind angemessen dokumentiert und werden jahrlich durch die Geschéaftsleitung
Uberpruft.

Die genannten Uberprifungen haben auch im Berichtszeitraum stattgefunden.

B.2. Anforderungen an die fachliche Qualifikation und persénliche Zuverlassigkeit

Allgemeines

Die Gesellschaft hat die Anforderungen nach § 24 VAG an die fachliche Qualifikation und personliche
Zuverlassigkeit der Personen, die das Unternehmen tatsachlich leiten oder andere Schllsselaufgaben
wahrnehmen und den Prozess zur Sicherstellung dieser Anforderungen in der ,Leitlinie GUber Zustédndigkeiten
und Verfahren zur Beurteilung der fachlichen Qualifikation und persénlichen Zuverlassigkeit*
zusammengefasst.

Die Leitlinie legt Anforderungen, Zustandigkeiten und Verfahren im Hinblick auf die Beurteilung der
fachlichen Qualifikation und personlichen Zuverlassigkeit der nachfolgenden Personen fest:

e Geschaftsleiter (Mitglieder des Vorstands)

e Mitglieder des Aufsichtsrats

e Intern verantwortliche Person (IVP) fur Schltsselfunktionen

e |VP fur weitere Schlusselaufgaben (derzeit nicht eingerichtet)

e Ausgliederungsbeauftragte

e Personen, die fur Schlusselfunktionen oder -aufgaben tatig sind

e weitere Personen, die auf Unternehmensentscheidungen erheblichen Einfluss haben (derzeit
nichteingerichtet)

Verantwortlichkeiten

Der Aufsichtsrat der Gesellschaft ist flr die Einhaltung der Anforderungen im Hinblick auf den Aufsichtsrat
und den Vorstand der Gesellschaft verantwortlich.

Der Vorstand wiederum ist fur die Einhaltung der Anforderungen im Hinblick auf

e die IVP fur die Schlusselfunktionen oder -aufgaben,

e die Ausgliederungsbeauftragten,

e die Personen, die fur SchlUsselfunktionen oder -aufgaben tatig sind und

e weitere Personen, die auf Unternehmensentscheidungen erheblichen Einfluss haben
verantwortlich.

Innerhalb des Vorstands ist der Governance-Vorstand fur die Uberwachung der Einhaltung der rechtlichen
Anforderungen im Hinblick auf die fachliche Qualifikation und personliche Zuverlassigkeit zustandig.

Beurteilung der fachlichen Qualifikation und der persénlichen Zuverlassigkeit

Fachliche Qualifikation setzt berufliche Qualifikationen, Kenntnisse und Erfahrungen voraus, die eine solide
und umsichtige Leitung des Unternehmens gewahrleisten. Dies erfordert angemessene theoretische und
praktische Kenntnisse in Versicherungsgeschéften sowie im Fall der Wahrnehmung von Leitungsaufgaben
ausreichende Leitungserfahrung. Hinsichtlich der fachlichen Qualifikation sind die konkreten Anforderungen
nach dem Grundsatz der Proportionalitat von der jeweils bekleideten Position / Funktion abhangig.

Im Rahmen des Besetzungsprozesses des Vorstands wird sichergestellt, dass die Mitglieder des Vorstands
in ihrer Gesamtheit GUber angemessene Qualifikationen, Erfahrungen und Kenntnisse in den folgenden
Bereichen verfugen:

e Versicherungs- und Finanzmarkte
e (Geschaftsstrategie und Geschaftsmodell

e (Governance-System
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e Finanzanalyse und versicherungsmathematische Analyse
e regulatorischer Rahmen und regulatorische Anforderungen.
Im Hinblick auf die fachliche Qualifikation von Mitgliedern des Aufsichtsrats gilt folgendes:

e Die Mitglieder des Aufsichtsrats missen fachlich in der Lage sein, die Geschéftsleiter angemessen zu
kontrollieren, die getatigten Geschéafte zu verstehen und die Risiken des Unternehmens zu beurteilen.
Jedes Mitglied muss Uber ausreichende theoretische und praktische Kenntnisse aller Geschaftsbereiche
des Unternehmens verfligen. Ferner ist sicherzustellen, dass mindestens ein Aufsichtsratsmitglied Uber
Sachverstand auf dem Gebiet Rechnungslegung und ein weiteres auf dem Gebiet der Abschlussprifung
verfugt.

e Darlber hinaus fuhrt die Gesellschaft eine jahrliche Selbsteinschatzung des Aufsichtsrats durch, durch
die sichergestellt wird, dass die Organmitglieder in ihrer Gesamtheit Uber ausreichende Kenntnisse
insbesondere in den Bereichen Kapitalanlage, Versicherungstechnik, Rechnungslegung,
Abschlussprifung sowie Governance- und Aufsichtsregime verfliigen. Die Selbsteinschatzung erfolgt
auch bei jeder Neubestellung in den Aufsichtsrat. Anhand der Selbsteinschatzung wird ein jahrlicher
Entwicklungsplan fur den Aufsichtsrat erarbeitet.

e Beider Uberpriifung der persénlichen Zuverlassigkeit wird zudem eine Bewertung der Redlichkeit und
finanziellen Soliditat der betreffenden Person vorgenommen, die sich auf relevante Anhaltspunkte
hinsichtlich des Charakters, des persdnlichen Verhaltens und des Geschéftsgebarens, einschlieBlich
strafrechtlicher, finanzieller und aufsichtsrechtlicher Aspekte, stutzt. Die aufsichtsrechtlichen
Anforderungen an die persdnliche Zuverlassigkeit sind bei allen Personengruppen, die in den
Anwendungsbereich der Leitlinie fallen, identisch.

Die Einhaltung der aufsichtsrechtlichen Anforderungen fur

e Mitglieder des Vorstands,

e |VP fur SchlUsselfunktionen,

e |VP fur weitere Schlusselaufgaben (derzeit nicht eingerichtet) sowie fur
e Ausgliederungsbeauftragte

werden vor jeder Bestellung zunachst vom Bereich Recht der Zurich Gruppe Deutschland geprift und mit
der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht (nachfolgend ,BaFin“) abgestimmt. Bestellungen der
vorgenannten Personen erfolgen erst nach vorheriger Erklarung der Unbedenklichkeit durch die BaFin.

Im Hinblick auf die Mitglieder des Aufsichtsrats prift der Bereich Recht ebenfalls vor der Bestellung die
fachliche Qualifikation und personliche Zuverlassigkeit. Die Anzeige bei und Abstimmung mit der BaFin
erfolgt nach erfolgter Bestellung.

BezUglich der Personen, die fur Schlisselfunktionen oder —aufgaben tatig sind, wurde ein vergleichbarer
Prozess implementiert, der die Einhaltung der aufsichtsrechtlichen Anforderungen flr diesen Personenkreis
sicherstellt. Die Prafung der fachlichen Qualifikation und persénlichen Zuverlassigkeit erfolgt durch das
Ressort Personal in Abstimmung mit dem Bereich Recht.

Die Beurteilung der fachlichen Qualifikation und der persénlichen Zuverlassigkeit ist nicht auf den Zeitpunkt
der Bestellung bzw. Aufgabenzuweisung der betroffenen Personen beschrankt, sondern wird fortlaufend
durch den Bereich Recht und das Ressort Personal Gberwacht.

B.3. Risikomanagementsystem einschlieBlich der unternehmenseigenen Risiko- und
Solvabilitatsbeurteilung

Organisation des Risikomanagements
Das Risikomanagement der RG verfolgt einen ganzheitlichen Ansatz und ist in das zentrale
Risikomanagement der Zurich Gruppe Deutschland eingebunden und wird ebenfalls von diesem unterstitzt.

Dabei wurde die Risikomanagementfunktion im Sinne der zweiten Verteidigungslinie teilweise auf die Zurich
Beteiligungs-AG (Deutschland) ausgelagert.

Das Risikomanagement im Sinne der operativen Geschéftsfihrung (erste Verteidigungslinie) findet durch die
Fachbereiche statt. Dem Bereich Risikomanagement (zweite Verteidigungslinie) obliegt die Uberwachung, die
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Bewertung, die Aggregation und die Kommunikation der Risikolage des Gesamtunternehmens gegentber
dem Vorstand und dem Aufsichtsrat. Darliber hinaus wird vom Bereich Risikomanagement bei allen
wesentlichen Entscheidungen des Vorstands eine vorherige Einschatzung zur Entscheidung eingeholt.

Die Zurich Gruppe Deutschland und damit auch die RG verfolgen den Ansatz der sogenannten Integrated
Assurance. Dabei nehmen die unabhangigen Funktionen Risikomanagement, Interne Revision, Compliance
und Anti Crime Management eine zentrale Rolle bei der Uberwachung der Risiken und des internen
Kontrollsystems ein.

Organisation der Risiko-Governance

Die Risiko-Governance-Struktur der Gesellschaft zeichnet sich durch ,drei Verteidigungslinien® aus, mit
denen Risiken identifiziert, bewertet, analysiert, gesteuert und Uberwacht werden:

e Erste Verteidigungslinie: Im Tagesgeschaft ist das Management fur die Identifikation, Bewertung und
Steuerung von Risiken verantwortlich.

e Zweite Verteidigungslinie: Die Risikomanagementfunktion stellt eine unabhangige Uberwachung sicher
und gibt Methoden, Modelle, Prozesse und Richtlinien fir das Risikomanagement vor. DarUber hinaus
sind die Compliance Funktion, das Anti-Crime-Management sowie die versicherungsmathematische
Funktion (VmF) Bestandteil dieser Verteidigungslinie.

o Dritte Verteidigungslinie: Die Interne Revision pruft das Risikomanagement sowie alle anderen
Geschaftsbereiche und -ablaufe.

Risikomanagement-Richtlinien

Die Zurich Risk Policy (ZRP) ist das zentrale Governance-Dokument der weltweiten Zurich Gruppe und der
RG selbst. Es legt - zusammen mit dem fur die RG entwickelten Risikotragfahigkeitskonzept - die
Risikotoleranzen und Limite (,gran®/ ,gelb®/ ,rot), Befugnisse, Meldepflichten, den Umgang mit
Ausnahmefallen und Verfahren zur Vorlage von risikohaften Angelegenheiten bei der Geschaftsleitung fest.
Die Risikolage der Gesellschaft wird laufend gepruft und die bisherigen Prifungsergebnisse zeigen, dass die
Anforderungen der Zurich Risk Policy erfullt werden, oder flr die Gesellschaft gelten
Ausnahmegenehmigungen.

Die RG hat dartber hinaus weitere Risikomanagement-Richtlinien implementiert, die auf einem Prozess
basieren, der klare Verantwortlichkeiten fur die Ubernahme, Steuerung, Uberwachung und Meldung von
Risiken zuweist.

Governance-System

Der Vorstand der RG ist daflr verantwortlich, dass Rechte, Verantwortlichkeiten, Vorschriften und Verfahren
far die Entscheidungsfindung innerhalb der Gesellschaft adadquat definiert und durch ein entsprechendes
Risikomanagement und eine solide Risikokultur gestitzt sind. Der Vorstand der Gesellschaft ist zudem fur die
Umsetzung dieser Entscheidungsfindungsverfahren verantwortlich.

Das unternehmensweite Risikomanagement ist Teil des Governance-Systems der RG und dient dazu,
Entscheidungen durch die Bereitstellung einheitlicher, verlasslicher und zeitgerechter Risikoinformationen
unter BerUcksichtigung der Risikotragfahigkeit der Gesellschaft zu unterstitzen. Die
Risikomanagementfunktion legt jahrlich einen Vorschlag fur die Risikotragfahigkeit und entsprechende Limite
(Limite sind Schwellenwerte flr Kennzahlen) vor und bewertet potenzielle und tatsachliche VerstoRe mit
einem Ampelsystem (,grin‘/ ,gelb®/ ,rot*). Das Risikomanagement und andere Funktionen, z. B. Compliance,
Recht, Aktuariat und Finanzen, entwickeln und verwenden interne Bewertungsmethoden, um Risikoarten zu
identifizieren und zu steuern.

Die Gesellschaft legt in der Risikostrategie den professionellen Umgang mit ihren Risiken fest. Die
Risikostrategie berlcksichtigt neben der Risikotragfahigkeit und der Risikotoleranz die Art, die Herkunft, den
Zeithorizont und die Steuerung der eingegangenen Risiken je Risikokategorie. Der Vorstand ist fur die
Aufstellung einer von der Geschéftsstrategie abgeleiteten und mit ihr konsistenten Risikostrategie
verantwortlich, wobei Risikomanagement einen Vorschlag fir die Risikostrategie unterbreitet. Diese Aufgabe
kann seitens des Vorstandes nicht delegiert werden.

Die Risikostrategie wird vom Vorstand mindestens jahrlich sowie anlassbezogen geprift, gegebenenfalls
angepasst und dokumentiert. Das Risikotragfahigkeitskonzept der Gesellschaft legt je nach Risikoneigung
beziehungsweise Risikoappetit des Vorstands fest, wie viel Risikodeckungspotenzial / Eigenmittel inklusive
moglichem Sicherheitspuffer zur Abdeckung von Risiken vorzuhalten ist. Die Untergrenze fur die
Risikotragfahigkeit bildet dabei — im Einklang mit der ZRP — die aufsichtsrechtliche
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Kapitalausstattungsanforderung. Zudem werden die relevanten Anforderungsdimensionen definiert,
priorisiert und der weitere methodische Rahmen festgelegt.

Die Risiko- und Solvabilitdtsbeurteilung findet viermal jahrlich durch die Ermittlung der Solvency [I-Quote
statt. Die Ergebnisse werden dem Vorstand zur Verfligung gestellt, wobei gleichzeitig die Einhaltung des
Limits Gberpruft wird, was im Falle eines Limitbruchs einen festgelegten Eskalationsprozess nach sich zieht.

Das Risikotragfahigkeitskonzept der RG spiegelt die folgenden Anforderungskriterien wider:

o detaillierte Risikokennzahlen, die die Einhaltung der Risikostrategie operativ auf der Basis einzelner
Risikoarten messbar macht

e regelmaRige Messung und Uberwachung der wesentlichen Risiken

e planerische und unterjahrige Sicherstellung der Risikotragfahigkeit

e systematische Uberwachung der Einhaltung von aufsichtsrechtlichen VVorgaben

o frihzeitige und systematische Erkennung kritischer risikorelevanter Entwicklungen

e Rahmensetzung fur die Steuerung nach den 6konomischen Mafstaben von Modellen

Das Limitsystem stellt sicher, dass die Grenzen aus dem Risikotragfahigkeitskonzept durch Risikokennzahlen
heruntergebrochen, begrenzt und Uberwacht werden. Diese Limite geben an, welche Risikohdhen fur das
Unternehmen akzeptabel sind, und wann eine unerwtnschte Entwicklung als kritisch eingestuft wird.

Bei der Definition der Schwellenwerte werden zwei Grenzen definiert. Schwellenwerte mit einem Verstol3 der
ersten Grenze werden als Frihwarnindikatoren bezeichnet (,gelb®). Die Limitlberwachung erfolgt
kontinuierlich im Jahresverlauf. Wird ein Indikator nicht eingehalten, 16st dieser eine Frihwarnung aus. Bei
einem VerstoB gegen die zweite Grenze handelt es sich um einen Limitbruch (,rot*). Bei beiden VerstéRen l6st
das Risikomanagement die im Risikotragfahigkeitskonzept definierten Eskalationsprozesse aus. Danach
werden mit dem Vorstand MaBnahmen entwickelt, um die Risiken zu reduzieren und wieder in den im
Risikotragfahigkeitssystem definierten Normalbereich zu gelangen. Das Risikomanagement begleitet und
Uberwacht die MaBnahmenumsetzung.

Das Risikomanagement Uberwacht die Risiken insgesamt und unterrichtet den Vorstand in den regelméfig

stattfindenden Vorstandssitzungen Uber die Risikolage der Gesellschaft. Darlber hinaus werden mindestens
zweimal pro Jahr in Absprache mit dem Vorstand und dem verantwortlichen Risk Officer zusammenfassende
Gesellschaftsrisikoberichte erstellt, welche ebenso umfassend in den Vorstandssitzungen diskutiert werden.

Die Risikomanagementfunktion ist weiterhin Mitglied im Anlagenausschuss, welcher Uber die bestehende
Kapitalanlage Bericht erstattet und Vorschlage zur Kapitalanlage unterbreitet. Bei finalen Entscheidungen zur
Kapitalanlage, die im Vorstand stattfinden, schatzt die Risikomanagementfunktion ab, welche méglichen
Risiken sich aus den Entscheidungen zu einer Kapitalanlage des Unternehmens ergeben kénnen.

Nachhaltigkeitsrisiken stellen keine separate Risikoart dar, sondern finden ihren Niederschlag in den
bekannten und permanent zu Uberwachenden Risikoarten. Die BaFin empfiehlt eine strategische Befassung
mit Nachhaltigkeitsrisiken. Dabei liegt die Gesamtverantwortung fur die Geschéafts- und Risikostrategie und
deren Kommunikation und Umsetzung im Unternehmen sowie eine den Risiken angemessene
Geschaftsorganisation mit Verantwortlichkeiten, Prozessen, Ressourcen und Funktionen bei der
Geschaftsleitung. Um die Umsetzung der Anforderung sicherzustellen, wurden alle Aktivitdten der ZGD in
einem Bereich zentral geblndelt und gesteuert, wo auch die Umsetzung der Anforderungen aus dem
Merkblatt nachgehalten wird und so eine Auseinandersetzung mit den Nachhaltigkeitsrisiken sichergestellt
wird. Weiterhin ist Nachhaltigkeit als zehnter strategischer Imperativ seit 2020 fest in der ZGD verankert und
es wurden konkrete Kennzahlen zur Uberpriifung der Zielerreichung in Bezug auf die
Nachhaltigkeitsambitionen definiert.

Der Own Risk and Solvency Assessment-Ansatz

Das Own Risk and Solvency Assessment (ORSA) ist ein zentrales Element des Risikomanagements. Die
Gesellschaft definiert ORSA als alle angewandten Prozesse und Verfahren, die relevante Risiken ermitteln,
beurteilen, Gberwachen, managen und Uber sie berichten. Wesentlicher Teil des ORSAs ist zudem die
Eigeneinschatzung des vorhandenen Risikoprofils der Gesellschaft.

Die einzelnen Risiken, denen das Unternehmen ausgesetzt ist, dirfen im Rahmen der Risikotragfahigkeit
eingegangen werden. Die Risikotragfahigkeit der Gesellschaft stellt das Risikodeckungspotenzial in Bezug zu
den resultierenden unerwarteten Verlusten aus den eingegangenen Risiken zum Geschéaftsjahresende -
einem bestimmten Zeitpunkt - dar. Dabei hat die Gesellschaft die eigene Risikotragfahigkeit in jedem Fall
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sicherzustellen, in dem das Risikodeckungspotenzial grél3er als die unerwarteten Verluste der
eingegangenen Risiken ist. Weiterhin wird von der gesamten Geschéaftsleitung jahrlich ein Risikoappetit
bestimmt, der mit der Risikotragfahigkeit im Einklang steht. Die daraus entwickelte unternehmensindividuelle
Wesentlichkeitsgrenze ist dem Risikoprofil der Gesellschaft angemessen und bericksichtigt alle Risiken,
denen das Unternehmen tatsachlich oder moglicherweise ausgesetzt ist. Um eine ausreichende
Kapitalisierung sicherzustellen, soll die Solvabilitatsquote gemaf’ Solvency IlI-Standardmodell nicht unter
100 % (Mindestbedeckung) absinken. Um auf unterjahrige Schwankungen im Risikokapital und den
vorhandenen Eigenmitteln vorbereitet zu sein, ist zudem Kapital fir entsprechende Sicherheitspuffer
vorzuhalten.

Die ORSA-Prozesse und Verfahren sind in der ORSA-Leitlinie der ZGD beschrieben, welche die RG
entsprechend adaptiert hat.

Einbettung des ORSA in die Organisation
ORSA ist an verschiedenen Stellen in die Organisation der Gesellschaft eingebettet:

e Der Gesamtvorstand der Gesellschaft tragt die Verantwortung fir den ORSA-Prozess. Der Prozess der
Risikoidentifikation und Bewertung wird von den Governance-Funktionen in Zusammenarbeit mit den
Fachbereichen durchgefthrt.

e Die Ergebnisse des ORSA-Prozesses werden im Gesamtvorstand diskutiert und von diesem freigegeben.

o Der Gesamtvorstand bestatigt die Darstellung der Risikolage der Gesellschaft im ORSA-Bericht. Der
ORSA-Bericht wird mindestens jéhrlich zum 30.06. unter Federfuhrung der Risikomanagementfunktion
zusammen mit den Fachbereichen erstellt und innerhalb von zwei Wochen nach Genehmigung durch den
Vorstand in einer Vorstandssitzung an die Bundesanstalt fUr Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin)
weitergeleitet. Falls sich das Geschéft oder die Risikolage der Gesellschaft wesentlich verandern, wird ein
Ad hoc ORSA erstellt. Wesentliche Veranderungen kdnnen auRergewdhnliche Situationen wie z.B. grof3e
Akquisitionen oder Verkaufe groBer Teile des Unternehmens sein, erhebliche Anderungen im Produktmix
oder erhebliche Anderungen des rechtlichen Umfelds mit Auswirkungen auf die Gesellschaft. Innerhalb
der gesetzlich festgelegten Frist (spatestens 2 Wochen nach der Beschlussfassung durch den
Gesamtvorstand) wird der Bericht an die BaFin weitergeleitet.

Die Eckpfeiler des ORSA-Berichtes sind die Beurteilung des aktuellen Risikoprofils und der regulatorischen
Kapitalanforderungen:

e FEinschétzung von Art, Umfang und Komplexitat der aktuellen und zuklnftigen Risiken
e Ermittlung der gesetzlichen Solvabilitatslage unter aktuellen Bedingungen

e Auswirkungen von Stressszenarien auf die Solvabilitatssituation

e vorausschauende Beurteilung der Solvabilitatssituation Uber den Planungszeitraum

Die Ergebnisse der Risiko- und Kapitalbeurteilungen aus dem ORSA-Prozess werden in den
Geschaftsplanen bertcksichtigt.

B.4. Internes Kontrollsystem

Beschreibung des Internen Kontrollsystems

Der Vorstand der RG verantwortet das Interne Kontrollsystem. Das Interne Kontrollsystem ist im Rahmen des
Ansatzes der drei Verteidigungslinien so angelegt, dass Risiken reduziert und kontrolliert oder vermieden
werden.

Das Interne Kontrollsystem wurde auf Ebene der ZIG konzipiert und dann entsprechend den lokalen
Anforderungen der RG implementiert. Dabei liegt der Fokus auf den wesentlichen Risiken, die den
Geschéftserfolg der Gesellschaft beeintrachtigen konnten, und auf MaBnahmen zur Kontrolle und
Uberwachung dieser Risiken.

Zur Forderung eines Risiko- und Kontrollbewusstseins werden Mitarbeitende und Unternehmensleitung
regelmaBig durch entsprechende Kommunikation und Schulungen sensibilisiert.

Bedeutende Risiken, die Ergebnisse der Bewertungs- und Modellierungsverfahren sowie die sich daraus
ergebenden relevanten MaBBnahmen werden regelmafig, sowohl an den Vorstand der RG als auch den
Vorstand der Holdinggesellschaft ZBAG berichtet.
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Zudem erfolgen Berichte an den Aufsichtsrat der RG sowie den Prifungsausschuss und Gesamtaufsichtsrat
der ZBAG, welche die Risiko- und Kontrollsituation Gberwachen.

Der Vorstand der RG steht in regelmaBigem Austausch mit den Governance-Funktionen (Risikomanagement,
Compliance, Interne Revision und versicherungsmathematische Funktion) um ein effektives System der
Risikoidentifizierung und -minderung sowie die Aufrechterhaltung effektiver interner Kontrollen zu
gewahrleisten.

Uber zentral gesteuerte Prozesse werden die Verantwortlichen wesentlicher Kontrollen vierteljahrlich
aufgefordert, ihre Kontrollen hinsichtlich deren Effektivitat zu bewerten. Etwaige Kontrollschwéachen sind
dabei offenzulegen und mit entsprechenden KorrekturmaBnahmen zu beheben.

Alle Verfahren und Kontrollen in der Zurich Gruppe Deutschland sind Gegenstand risikobasierter Prifungen
durch das Management, Risk Management, Compliance und interner Revision. Die Prifungen umfassen die
effektive Umsetzung von Richtlinien und Verfahren sowie die Effektivitat der Kontrollen wichtiger
Betriebsablaufe und IT-Systeme. Aul3erdem berichten die externen Wirtschaftsprifer auf Ebene der ZBAG
regelmaBig Uber ihre Schlussfolgerungen, Beobachtungen und Empfehlungen aus dem externen
Prufprozess.

Einbettung der Compliance-Funktion

Die Compliance-Funktion ist als Schlusselfunktion Teil des Internen Kontrollsystems Die Schllsselfunktionen
der RG, einschlieBlich der Compliance-Funktion, sind GroBteils auf die ZBAG ausgelagert. Ein
Ausgliederungsbeauftragter fur die Compliance-Funktion ist als Schnittstelle zwischen Geschaftsleitung und
Dienstleistern bestellt. Die Compliance-Funktion wird vom Governance-Vorstand der RG wahrgenommen,
dabei wird er von der Compliance-Funktion der ZBAG unterstitzt. Zudem ist ein Compliance-Koordinator
innerhalb der RG benannt, der die Compliance-Themen intern betreut, bearbeitet und darlber berichtet.

Jahrlich finden Treffen des Compliance-Bereichs der ZGD mit den Compliance-Koordinatoren in den
Tochtergesellschaften, einschlieBlich der RG, statt, in denen aktuelle Entwicklungen besprochen werden. Die
Compliance-Koordinatoren informieren sich grundsétzlich eigenstandig und fortlaufend Uber neue
Rechtsentwicklungen. Erganzend sind sie an die Nutzung des RWC-Tools angeschlossen, welches dem
Monitoring von Rechtsanderungen dient. Dartber hinaus findet ein Austausch zwischen den
Ausgliederungsbeauftragten in wochentlichen Vorstandssitzungen oder den regelmaBig stattfindenden
Governance-Meetings statt.

Die Compliance-Funktion nimmt die in § 29 VAG festgelegten Aufgaben wahr:

e Die Beratung der Geschéftsleitung in Bezug auf die Einhaltung der Gesetze und Vorschriften, die fir den
laufenden Geschéaftsbetrieb gelten,

e die Beurteilung maglicher Auswirkungen von Anderungen des Rechtsumfelds fir das Unternehmen,

o die Identifizierung und Beurteilung des mit der Verletzung rechtlicher Vorgaben verbundenen Risikos
(Compliance-Risiko) sowie

e die Uberwachung der Einhaltung der Compliance-Richtlinien nach dem VAG und Solvency |I.

Die Compliance-Funktion pruft dabei, ob die eingerichteten Verfahren und (Praventions-)Malinahmen in
Bezug auf compliancerelevante Themen wirksam und angemessen sind.

Die Compliance-Aktivitdten der RG werden in einem jahrlich zu erstellenden risikobasierten Compliance-Plan
festgelegt und dem Vorstand vorgestellt. Dieser Plan enthalt neben den lokalen Vorgaben zu Steuern,
Informationstechnologie (IT) und Human Ressources (HR, Personal) auch Themenvorgaben aus dem
Compliance Risk Universe der Zurich-Gruppe (siehe Tabelle):
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Compliance Risk Universe

Informationsmanagement e Datenschutz und Datensicherheit
e Datenaufbewahrung
Finanzkriminalitat e Korruptionsbekédmpfung
e Bekampfung der Geldwésche und Terrorismusfinanzierung

e  Automatischer Informationsaustausch tGber Finanzkonten (insb. FATCA,
CRS)

e Handels- und Wirtschaftssanktionen
Investment Compliance e Kapitalanlagen
Fuhrung der Geschéfte e Unternehmenslizenzen

e Produktmanagement

e Vertrieb

e Kundenservice und Beschwerden

e Anspriche und Leistungen
Marktintegritat e Kartellrecht und fairer Wettbewerb

e Interessenkonflikte

e Handel mit Wertpapieren
Outsourcing e Outsourcing

Corporate Governance e Corporate Governance

Die Compliance-Funktion berédt den Vorstand nach § 29 Abs. 2 VAG im Hinblick auf die aufsichtsrechtlichen
Vorgaben (Beratungsaufgabe). Dabei wird die Einhaltung aller zu beachtenden Gesetze und
Verwaltungsvorschriften sowie aller aufsichtsbehoérdlichen Anforderungen (d. h. externe Anforderungen) vom
Beratungsauftrag erfasst. Zur adaquaten Ausgestaltung der Uberwachungsaufgabe der Compliance-
Funktion wurden geeignete Kontrollinstrumente eingerichtet (,Laws & Trends-Prozess®).

Ein den Anforderungen des Hinweisgeberschutzgesetzes entsprechender Prozess zur Meldung von
Bedenken und VerstdBen durch Mitarbeitende und Externe (Whistleblowing) ist eingerichtet und wird
betrieben.

B.5. Funktion der Internen Revision

Die Funktion der Internen Revision der RG ist auf die Zurich Beteiligungs-AG (Deutschland) als Holding-
Gesellschaft der Zurich Gruppe Deutschland (ZGD) ausgelagert. Die RG hat daher einen
Ausgliederungsbeauftragten fir die Interne Revision bestellt. Der Ausgliederungsbeauftragte hat die
operative Verantwortung fur die ordnungsgemafe Erfullung der SchlUsselfunktion durch den Dienstleister. Im
Rahmen dieser Uberwachungstéatigkeit hat er insbesondere die Leistungen des Dienstleisters zu beurteilen
und zu hinterfragen.

Die Interne Revision der ZGD ist in die Group Audit Funktion der globalen Zurich Gruppe integriert. Im Auftrag
des Vorstands der RG nimmt die interne Revision eine unabhéangige und objektive Beurteilung der Effektivitat
der Governance- und Kontrollprozesse der Gesellschaft vor.

Die Interne Revision berichtet an den Vorstand der RG und hat direkten sowie unbeschrankten Zugang zum
Vorstand. Fur die RG ist ein Mitglied des Vorstandes zum Ausgliederungsbeauftragten bestellt worden, der
den Aufsichtsrat informiert.

Der Ausgliederungsbeauftragte stimmt mit der ausgelagerten Revisionsfunktion den Prifungsplan, die
Prifungen, Berichte und den Jahresbericht ab. Die Malnahmenverfolgung wird selbststandig durch die
Interne Revision durchgefuhrt. Die Rollen und Verantwortlichkeiten der internen Revision wurden fir die
globale Zurich Gruppe einheitlich festgelegt und gelten so auch fur die RG. Dadurch werden u.a. die
Unabhangigkeit und Objektivitadt der Funktion der Internen Revision gewahrt. Der Vorstand der RG
gewahrleistet der Internen Revision ihre fachliche Unabhangigkeit, um die Funktionsfahigkeit der
Geschaftsorganisation des Unternehmens zu wahren (u.a. Informations- und Prafungsrechte). Die Befugnisse
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und Verantwortlichkeiten der Internen Revision, z.B. hinsichtlich des unbeschrankten Zugriffs auf Dokumente,
Systeme und Personen, sind detailliert und einheitlich festgelegt.

Die durch die Interne Revision durchgefuhrten Prifungen erfolgen auf der Grundlage eines risikobasierten
Prafungsplans. Zentraler Bestandteil der Entwicklung des Prifungsplans ist eine Bewertung des lokalen
Risikos in Kombination mit einer globalen Perspektive. Der jahrliche Prifungsplan wird unterjahrig aktualisiert,
sofern sich die Risiken, denen das Geschaft ausgesetzt ist, materiell andern.

Die Interne Revision setzt den Priifungsplan in Ubereinstimmung mit definierten Prifungsstandards um, die
die vom ,Institute of Internal Auditors® (Il1A) ausgegebenen ,International Standards for the Professional
Practice of Internal Auditing? einhalten. Die Standards gewahrleisten u.a., dass die Interne Revision ihre
Aufgaben selbststandig und unabhangig wahrnimmt. Bei der Priifungsdurchfihrung und Berichterstattung
sowie bei der Wertung der Prafungsergebnisse ist die Interne Revision weder Weisungen noch sonstigen
Einflussen unterworfen. Mitarbeitende der Internen Revision beurteilen alle relevanten Sachverhalte mit
Ausgewogenheit und lassen sich in inrem Urteil nicht von eigenen Interessen oder durch andere
beeinflussen. Grundsétzlich durfen die in der Internen Revision beschaftigten Mitarbeitenden keine
Aufgaben wahrnehmen, die mit ihrer Prifungstéatigkeit nicht im Einklang stehen. Dies wird durch interne und
externe Qualitdtsprifungen bestatigt.

Die Prafungsergebnisse werden im Berichtszeitraum konsolidiert dem Aufsichtsrat der RG und der
Holdinggesellschaft ZBAG vorgestellt sowie mittels Revisionsberichten an den Vorstand und an das
verantwortliche Management kommuniziert.

Jeder Revisionsbericht umfasst neben den Ergebnissen auch MaBnahmen zur Abstellung identifizierter
Schwachen inklusive Benennung von Verantwortlichen und Fristen zur Umsetzung. Die Umsetzung der
MaBnahmen wird mittels eines automatisierten Prozesses nachverfolgt. Verzégerungen bei der Umsetzung
werden durch ein standardisiertes Berichtswesen adressiert.

B.6. Versicherungsmathematische Funktion

Die versicherungsmathematische Funktion (VmF) ist als Schltsselfunktion ebenfalls Teil des Governance-
Systems der Gesellschaft. In dieser Funktion gewahrleistet die VmF die Einhaltung der relevanten rechtlichen
Grundlagen (insbesondere gemaf § 31 VAG) und bietet dem Vorstand als Teil der 2. Verteidigungslinie eine
unabhéangige und objektive Qualitatssicherung im Hinblick auf die versicherungstechnischen
Ruckstellungen.

Die VmF der RG ist auf die ZBAG ausgegliedert.
Wesentliche Aufgaben der VmF, die diese im Berichtszeitraum durchgefihrt hat, sind:

e Validierung der versicherungstechnischen Ruckstellungen, inkl. Uberwachung der allgemeinen
Grundsatze, Prozesse und Verfahren, Angemessenheit der verwendeten Annahmen, Methoden und
Modelle, die Bewertung der Hinlanglichkeit und der Qualitat der zugrunde liegenden Daten, und der
Vergleich der besten Schatzwerte mit den Erfahrungswerten

e Stellungnahmen zur generellen Zeichnungs- und Annahmepolitik und zur Angemessenheit der
Ruckversicherungsvereinbarungen

e Mitwirkung bei der wirksamen Umsetzung des Risikomanagementsystems, insbesondere im Hinblick auf
die verwendeten Modelle und zur Risiko- und Solvabilitatsentwicklung

e Information des Vorstands Uber die obigen Sachverhalte, inkl. Vorlage des jahrlichen VmF-Berichtes

Die Berechnung der Schéatzwerte der versicherungstechnischen Ruckstellungen erfolgt im Aktuariat
Reserving, welches von der VmF kontrolliert wird. In diesem Prozess werden wesentliche Entwicklungen des
Schadenverlaufs, Verdnderungen im Portfolio, sowie weitere relevante interne und externe Faktoren im engen
Austausch mit den Funktionen Vertrieb, Underwriting, Aktuariat Pricing, Schaden, Controlling und Risk
eingeholt. Die Berechnungen unterliegen einem engmaschigen Kontrollrahmenwerk nach Vorgabe der VmF.

2 Der ,International Professional Practices Framework* (IPPF) wurde im Januar 2024 durch die "Global Internal Audit Standards”
ersetzt, die am 9. Januar 2025 in Kraft treten und den IPPF ablésen werden. Die Interne Revision orientiert sich ebenfalls an
diesen neuen Prufungsstandards.
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Fur die Uberprifung der Zeichnungs- und Annahmepolitik arbeitet die VmF eng mit der Funktion
Underwriting zusammen. Die getrennte Organisationsstruktur beugt moglichen Interessenkonflikten vor.
Zentraler Prafpunkt ist hier die Auskdmmlichkeit der Versicherungspramien im Kontext der Gbernommenen
und zu Ubernehmenden Risiken, inklusive etwaiger Nachhaltigkeitsrisiken. Dabei orientiert sich die VmF auch
an der Einschéatzung der Schaden-Kostenquote durch das Aktuariat Reserving.

Weiterhin Uberpruft die VmF regelméaBig die Angemessenheit der Ruckversicherungsvereinbarungen. Dabei
prift sie insbesondere, ob die Deckungen im Einklang mit dem Risikoappetit und der Zeichnungspolitik
stehen, und ob der Versicherungsschutz unter realistischen Stressbedingungen ausreichend und wirksam ist.
Die VmF hat keine Entscheidungsbefugnis hinsichtlich der Gestaltung des Rickversicherungsprogrammes,
vielmehr werden aus den Prifungsergebnissen Empfehlungen fir den Vorstand der Gesellschaft erarbeitet.

DarUber hinaus unterstitzt die VmF den Bereich Risikomanagement bei der Erstellung der Risikoberichte wie
,Own Risk and Solvency Assessment” (ORSA) oder ,Regular Supervisory Report” (RSR). Somit ist
sichergestellt, dass die VmF Uber den aktuellen Stand der quantitativen Berechnungen und des qualitativen
Berichtswesens verfugt und entsprechend eine angemessene Unterstltzung bei der wirksamen Umsetzung
des Risikomanagementsystems gewahrleistet.

B.7. Outsourcing

Ein Outsourcing ist die nicht nur vortbergehende und nicht nur unerhebliche Verlagerung von Prozessen
und Tatigkeiten oder Teilen hiervon auf ein anderes Unternehmen, die bisher von der Gesellschaft erbracht
wurden bzw. hatten erbracht werden mussen (nachfolgend ,Leistungserbringer genannt), so dass diese
Leistungen kinftig von dem Leistungserbringer erbracht werden. Entscheidend hierbei ist, dass die
Gesellschaft, Tatigkeiten, die sie ohne die Verlagerung ansonsten selbst Ubernommen hétte, nicht (mehr)
selbst vornimmt, sondern auf Leistungserbringer Ubertragt und damit die Leistungen von dem
Leistungserbringer ausflhren lasst.

Vor diesem Hintergrund hat der Vorstand der Real Garant Versicherung AG (nachfolgend ,RG* genannt) eine
Outsourcing-Richtlinie, zugleich Outsourcing-Leitlinie, verabschiedet, in der die Mindestvorgaben far
Outsourcings an interne und externe Leistungserbringer festgelegt sind. Diese Richtlinie wird jahrlich sowie
anlassbezogen Uberprift.

Entsprechend den Vorgaben dieser Richtlinie ist jedes Outsourcing Uber den in der Outsourcing-Richtlinie
definierten zentralen Prozess, der durch den zentralen Governance Bereich koordiniert wird, im gesamten
Lebenszyklus des Outsourcings zu Uberwachen und zu steuern. Die Gesellschaft hat die Vorgaben an
Outsourcing in ihrer Geschaftsorganisation implementiert, so dass eine Uberwachung und Steuerung der
Outsourcings Uber deren gesamten Lebenszyklus entsprechend den regulatorischen Anforderungen
sichergestellt ist.

Auf der Grundlage der entsprechenden Prifprozesse entscheidet der Vorstand der RG vor jedem neuen
Outsourcing, ob dieses als wichtig im Sinne von § 32 VAG zu klassifizieren ist bzw. ob etwaige Anderungen
bestehenden Outsourcings als wesentlich zu klassifizieren sind. Entsprechend der von Vorstand getroffenen
Entscheidung werden die zur Uberwachung und Steuerung des Outsourcings erforderlichen MaBBnahmen
festgelegt und auf operativer und vertraglicher Ebene umgesetzt, so dass der Vorstand auf dieser Grundlage
Uber die Zustimmung zur Umsetzung von Outsourcing bzw. zu wesentlichen Anderungen entscheiden kann.

Die Gesamtverantwortung fur die Outsourcing-Governance liegt hiervon unberthrt beim Vorstand der RG.

Die operative Verantwortung fur die Sicherstellung der Anforderungen an Outsourcing, insbesondere die
laufende Uberwachung und Steuerung der Leistungsbeziehung, liegt beim Vertragsverantwortlichen
(,Contract Owner). Die Aufgaben und Verantwortlichkeiten des Contract Owners sind in der Richtlinie
Outsourcing und in erganzenden Dokumenten festgelegt.

Die Umsetzung der aufsichtsrechtlichen Anforderungen im Rahmen der Vertragsgestaltung obliegt dem
Bereich Recht.

Outsourcings werden nur dann durchgefuhrt, wenn sie fur die Gesellschaft keine nachteiligen Auswirkungen
haben, infolge des Outsourcings die Erbringung der versicherungsvertraglich geschuldeten Leistungen nicht
gefahrdet ist, auch weiterhin die Einhaltung der gesetzlichen und regulatorischen Anforderungen an den
Betrieb des Unternehmens sichergestellt sind und operationelle Risiken nicht erhdht werden.

Ziel der Zurich Gruppe ist es, Dienstleistungen im Konzern fir alle Versicherungsgesellschaften moglichst
zentral erbringen zu kénnen. Vor diesem Hintergrund werden fUr die RG die Leistungen der Stabs- und
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Governance-Funktionen sowie der operativen Einheiten werden in weiten Teilen von der deutschen
Holdinggesellschaft, die Zurich Beteiligungs-AG (Deutschland) (,ZBAG®), erbracht.

Die Gesellschaft nimmt im Wege von Outsourcings fur die nachfolgend benannten Bereiche Leistungen in
Anspruch:

Outsourcing

Von in Deutschland ansassigen e passive Rickversicherung

Dienstleistern werden Leistungen fur

folgende Bereiche erbracht: ° Finanzen, insbesondere Planung / Controlling, Rechnungswesen, Finanz-Aktuariat,
Investment Administration/Accounting, Zahlungsverkehr/Cash Management

° In- und Exkasso

. Stabsfunktionen, wie Steuern, Recht, zentrale Datenschutzfunktion,
Unternehmenskommunikation, Betriebsorganisation, Personalverwaltung und -
entwicklung

e allgemeine Serviceleistungen
. Informations- und Kommunikationstechnologie
. Dokumentenlogistik- und Dokumentenmanagement Services

. Schlusselfunktionen, Compliance, Risikomanagement, Interne Revision und
Versicherungsmathematische Funktion

. GWG-Funktion
. Vermogensanlage und Vermdgensverwaltung

Von einem in der Schweiz anséssigen Informationstechnologie
Dienstleister werden Leistungen fur
folgende Bereiche erbracht:

Von einem in Serbien ansassigen
Dienstleister werden Leistungen fur
folgende Bereiche erbracht:

° Informationstechnologie

B.8. Sonstige Angaben

Anti-Crime Management

Das fur die Zurich Gruppe Deutschland zentral verantwortliche Anti-Crime Management unterstutzt die
GeschaftsfUhrung der RG u.a. bei der Pravention, Untersuchung und Aufklarung von Handlungen im Umfeld
von Wirtschaftskriminalitat. Dies umfasst die objektive und professionelle Untersuchung von Meldungen Uber
strafbares oder betrlgerisches Verhalten von Mitarbeitern, Vermittlern oder Dritten.

Das Anti-Crime Management sorgt fur die zentrale Sachverhaltsklarung und ist befugt, unabhangig von den
jeweiligen Fachbereichen Entscheidungen Uber Folgemalinahmen zu treffen. Der Governancevorstand der
RG sowie Risk Management und Internal Audit werden regelmafig Uber eingetretene und bewahrheitete
Verdachtsfélle informiert. Zuséatzlich werden alle Fraud-Verdachtsmeldungen anonymisiert im zentralen
Risikomanagement-System der Zurich Gruppe Deutschland erfasst. Im Rahmen der quartarlichen
Risikoberichterstattung wird Gber die Meldungen berichtet.

Nachhaltigkeit

Die Geschéaftsleitung setzt sich fur das Thema Nachhaltigkeit ein und ist fur die Umsetzung der
Ubergeordneten Nachhaltigkeitsstrategie verantwortlich. Das Erreichen von Nachhaltigkeitszielen ist daher
Bestandteil der erfolgsabhéangigen variablen Vergltung der Geschéftsleitung.

Ferner ist die Geschaftsleitung davon Uberzeugt, dass eine umfassende und glaubhafte Umsetzung des
Themas nur gelingen kann, wenn alle Mitarbeitenden ihren Beitrag leisten. Daher wird das Thema
Nachhaltigkeit bewusst in allen Geschaftsbereichen verortet. Um sicherzustellen, dass unsere nachhaltigen
Ziele effektiv umgesetzt werden, wurde ein Nachhaltigkeitsbeauftragter ernannt. Diese SchlUsselperson wird
eine entscheidende Rolle bei der Integration nachhaltiger Praktiken in allen Geschéftsbereichen spielen und
gesellschaftstbergreifend die Nachhaltigkeitsaktivitadten in der RG koordinieren und bindeln.
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Die operative Umsetzung von Nachhaltigkeitsthemen verbleibt bei den jeweiligen Linienverantwortlichen. Der
Nachhaltigkeitsbeauftragter arbeitet eng mit verschiedenen Abteilungen zusammen, um umweltfreundliche
Initiativen zu entwickeln und umzusetzen. Durch regelmaflige Kommunikation wird der Beauftragte dazu
beitragen, dass Bewusstsein fur Nachhaltigkeit unter den Mitarbeitern zu starken. Diese proaktiven
MaBnahmen tragen dazu bei, dass Nachhaltigkeit nicht nur ein Schlagwort bleibt, sondern fest in unserer
Unternehmenskultur verankert ist.

Die Nachhaltigkeitsstrategie der RG fokussierte sich im Jahr 2025 auf das Thema Klimaschutz. Dabei
entwickelt die RG - im Einklang mit der ZGD-Strategie - Malnahmen zur Erreichung der lokalen ZGD-
Nachhaltigkeitsziele entlang der vier definierten Rollen:

e als ,Unternehmen und Arbeitgeber”,
e als ,Investor und Berater®, (wird von ZGD abgedeckt)
e als Versichererund

e als ,Teil der Gesellschaft®.
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C. Risikoprofil

Die mal3geblichen Risiken bei der RG sind resultierend aus dem Geschaftsmodell die
versicherungstechnischen Risiken, Risiken aus der Kapitalanlage, Risiken aus dem Ausfall von Forderungen
aus dem Versicherungsgeschaft, Operationelle Risiken sowie sonstige Risiken.

DarUber hinaus ist die RG auch neuen potenziellen Risiken, wie u. a. Nachhaltigkeitsrisiken, ausgesetzt. deren
Eintreten tatsachlich oder potenziell negative Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage
sowie auf die Reputation haben kénnen. Nachhaltigkeitsrisiken ergeben sich aus Ereignissen oder
Bedingungen aus den Bereichen Umwelt, Soziales oder Unternehmensfiihrung (Environmental, Social,
Governance (ESG).

e Das Risikoprofil betrachtet die Gesamtheit aller Risiken der RG und umfasst gemaf3 Artikel 295 DVO die
folgenden Risikokategorien:

¢ Versicherungstechnisches Risiko

e Marktrisiko

e Kreditrisiko (Gegenparteiausfallrisiko)

e Liquiditatsrisiko

e Operationelles Risiko

e Andere wesentliche Risiken (strategisches Risiko und Reputationsrisiko)

Die Bewertung von Risiken erfolgt bei der RG einerseits Uber die Standardformel gemaf Solvency I, welche
die wesentlichen Treiber der quantifizierbaren Risiken abbildet und fur die Berechnung der
Solvabilitatsanforderung dient. Zum anderen werden Strategische Risiken systematisch durch den
konzerneigenen Total Risk Profiling® (TRP) Prozess erfasst.

Eine quantitative Bewertung im Rahmen der Standardformel nach Solvency Il beinhaltet die Risikokategorien
Marktrisiko, Kreditrisiko (Gegenparteiausfallrisiko), versicherungstechnisches Risiko und operationelles Risiko.

Alle weiteren Risiken werden qualitativ bewertet. Nachhaltigkeitsrisiken (ESG-Risiken) stellen keine eigene
Risikokategorie dar. Diese Risiken werden von den bekannten und Uberwachten Risikoarten abgedeckt. Die
bereits implementierten Prozesse und Methoden, organisatorische Regelungen und Systeme der RG sind in
der Lage, Nachhaltigkeitsrisiken vollumfanglich zu identifizieren.

Fur jede Risikokategorie wird im Folgenden die Risikoexponierung, die Risikominderungstechniken und
Risikokonzentration sowie fir wesentliche Risiken die Beschreibung von Stresstests und Szenarioanalysen
dargestellt.

C.A.  Versicherungstechnisches Risiko
Risikodefinition
Versicherungstechnische Risiken bestehen in der Schaden- und Unfallversicherung darin, dass die

tatsachlichen Entschadigungsleistungen fur die vertraglich tbernommenen Risiken die hierfur
prognostizierten Schadenzahlungen Ubersteigen.

Ausléser dafir kénnen Anderungs-, Zufalls- und Irrtumsrisiken sein. So kann es zu einer nachteiligen
Abweichung von dem Erwartungswert fur Schadenzahlungen kommen, wenn sich das Schadengeschehen,
die Rahmenbedingungen oder die Verhaltensweisen der Versicherten im Zeitablauf andern. Ebenfalls kann
ein zufallsbedingtes Ansteigen der Schadenleistungen oder aber irrtimlich der Kalkulation zugrunde gelegte
Annahmen diese Risiken eintreten lassen.

Im Solvency II-Modell (Standardformel) wird das versicherungstechnische Risiko Nicht-Leben in folgende
Kategorien unterteilt:

e Premium Risk: Vereinnahmte Pramien des aktuellen Geschaftsjahres reichen nicht aus, um
Versicherungsleistungen zu erbringen.

e Reserve Risk: Rickstellungen fur Schaden der Vorjahre sind nicht ausreichend.
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e Lapse Risk (Stornorisiko): Sollten Policen vorzeitig gekindigt werden, geht der darin enthaltene Profit fur
das Unternehmen verloren.

e Catastrophe Risk: Eintritt von Naturkatastrophen oder vom Menschen verursachte Katastrophen.

Hier sind vor allem das Pramien- und Reserverisiko als wichtige Teilrisiken anzusehen. Das Katastrophenrisiko
findet bei der RG keine Anwendung, da die Garantie- und Reparaturkostenversicherung keine Exponierung
gegenUber Naturkatastrophen aufweist.

Die versicherungstechnischen Risiken stammen ausschlieBlich aus Deutschland und dem européischen
Ausland. Die groBte Exponierung fur die RG ist Deutschland.

Risikoidentifikation

Das versicherungstechnische Risiko bezeichnet das Risiko, dass — bedingt durch Zufall, Irrtum oder
Anderung — der tatsachliche Aufwand fir Schaden aus Versicherungsvertragen vom erwarteten Aufwand
abweicht. Hier sind fur die RG vor allem die Teilrisiken Préamienrisiko und Reserverisiko zu bertcksichtigen.

Gemessen am Solvenzkapitalbedarf gemél’ Solvency lI-Standardformel haben die versicherungstechnischen
Risiken Schaden / Unfall einen Anteil von 58,1 % (Solvency Il Standardformel zum Stand Q4 2024) vor
Diversifikation. Der Einfluss auf die Wirtschafts-, Finanz-, und Ertragslage der Gesellschaft ist entsprechend
hoch. Innerhalb der RG liegen die Risikoschwerpunkte in der Garantie- und Reparaturkostenversicherung ftr
Kraftfahrzeuge. Versicherungstechnische Risiko-Diversifizierungspotentiale mit anderen Sparten /
Geschaftsbereichen sind nicht gegeben.

Das Risikokapital des versicherungstechnischen Risikos stellt sich wie folgt dar:

2024 2023 Veranderung

SCR versicherungstechnisches Risiko

in Tausend EUR fur das per 31. Dezember abgeschlossene Jahr

Risikotyp

Pramien- und Reserverisiko Nichtleben 38439 65.316 -26.877
Stornorisiko Nichtleben 4.250 13.626 -9.375
Diversifikationseffekt -4.016 -12.220 8204
Solvenzkapitalanforderung 38.674 66.722 -28.049

Tabelle 6: Versicherungstechnisches Risiko Nichtleben

Die Veranderung gegeniber dem Vorjahr ist ausschliel3lich auf das anhaltende Geschéaftswachstum
zurtckzufuhren.

Risikomanagement und MaRnahmen zur Risikominderung

Dem Préamienrisiko wird durch ein risikogerechtes Pricing unter Einhaltung sorgfaltiger Zeichnungsrichtlinien
sowie durch Anwendung zertifizierter Pricingmethoden, mit dem Ziel der risikoadaquaten Tarifierung bei
gleichzeitiger attraktiver Preispositionierung der RG, begegnet. Die Gesellschaft legt fur die Underwriting-
Kapazitat Grenzen fest und erteilt ihre Underwriting-Vollmachten in Abh&ngigkeit von der jeweiligen
fachlichen Qualifikation des Bevollméchtigten. Zudem hat die RG geeignete Pricing-Richtlinien festgelegt.
Diese Richtlinien enthalten generell eine standardmafige Liste technischer Preise, die die Einhaltung des
Renditeziels der Gruppe fur das Risk-Based Capital ermdglichen. Das Verhaltnis der tatsachlichen Pramie
zum technischen Preis ist eine wichtige Leistungskennzahl und wird regelmaRig kontrolliert. Durch technische
Uberprifungen wird kontrolliert, ob sich die Underwriter an die Vorgaben ihrer Vollmacht und an die
Underwriting-Philosophien und Richtlinien halten.

Neue Produkte werden ausschlief3lich auf der Grundlage von umfangreichen und spezifischen
Datenauswertungen und nach Genehmigung durch den Vorstand angeboten. Im Anschluss daran werden
diese fortlaufend Uberprift und an Marktgegebenheiten angepasst. Aufgrund dieser Mallnahmen wird das
Pramienrisiko als beherrschbar und tragbar angesehen.

Die versicherungstechnischen Ruckstellungen werden entsprechend konservativ gebildet. Durch speziell
ausgebildetes Personal in der Schadenregulierung kann die Risikosituation adaquat eingeschatzt werden.
Die Ruckstellungen fur die Schadenversicherung werden zudem durch das Aktuariat geprift und kontrolliert.
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Die gesamten erforderlichen Ruckstellungen fur Verluste und Schadenbehandlungskosten werden von
qualifizierten und erfahrenen Aktuaren auf lokaler, regionaler und Konzernebene ermittelt.

Hierbei berlcksichtigen die Aktuare u.a. die aktuellen verfligbaren Informationen, die Entwicklung und Muster
der Schadenzahlungen in der Vergangenheit, das Risikowachstum, Gerichtsurteile, die Wirtschaftslage, die
Inflation und die Stimmung in der Offentlichkeit, die sich letztlich auf die Kosten der Schadenabwicklung
auswirken kénnten. Die Inflation wird auf Landerebene Gberwacht. Der Uberwachungsprozess beruht sowohl
auf der 6konomischen Beurteilung der Inflation durch Zurich, als auch auf der konkreten Entwicklung der
Schadenfélle. Diese Daten gehen in die versicherungsmathematischen Modelle und in den Underwriting-
Prozess von Zurich ein und veranlassen z.B. eine Uberprifung der technischen Preise.

RegelmaBige Bestandsanalysen und intensives Schaden-Controlling erméglichen es, etwaige unglnstige
Entwicklungen frihzeitig zu erkennen und gegensteuernde MaBnahmen einzuleiten. Zudem findet eine
regelmaBige Uberwachung des Gesamtportfolios statt, hierbei werden in vielerlei Hinsicht Kontrollen und
individuelle Analysen eines jeden einzelnen Garantieprogrammes durchgefuhrt.

Stresstests und Sensitivitatsanalysen

Die RG bewertet die Auswirkungen von bestimmten Stressszenarien auf die Eigenkapitalausstattung und
Bedeckungsquoten. Hierzu werden Szenarien verwendet, welche in Zusammenarbeit mit der
versicherungsmathematischen Funktion entwickelt wurden.

Dabei werden verschiedene plausible Szenarien, die ein oder mehrere relevante Risiken beschreiben, auf
unternehmensspezifische Daten angewandt, insbesondere Finanz- und Ausfallszenarien. Die gestressten
Eigenmittel (Own Funds) als Ergebnis der Szenario Analyse ermoglichen Aussagen Uber das Kapital, das
erforderlich ist, um alle Szenarien zu Uberstehen.

Die folgende Tabelle zeigt die Auswirkung der Stressszenarien auf die Solvency Il-Eigenmittel und somit auf
die Bedeckungsquote der RG per 31.12.2024, die zu diesem Zeitpunkt 202,6 % betrug.

Veranderun
Bedeckungsquote Bedeckungsquotz
Szenario Spezifikationen und deren Auswirkung auf die Solvenz
Ohne Stresszenario 203 % -
Unterreservierung Schadenreserven (Reserven missen um 10% erhoht 203 % 0%
werden) ° °P
Unerwarteter Anstieg des Pramien- und Reserverisikos (Erhhung der 157 % -46%p

Schadeninflation/Schadenfrequenz um insgesamt 10,0 Prozentpunkte)
Tabelle 7: Szenario Spezifikation und deren Auswirkung auf die Eigenmittel

Hinweis: Da die ergédnzenden, verfugbaren Eigenmittel 50 % der Solvenzkapitalanforderung Ubersteigen,
durfen nur 50 % der Solvenzkapitalanforderung als ergdnzende, anrechenbare Eigenmittel angesetzt werden.

Wie aus der Tabelle ersichtlich ist, wirde die aufsichtsrechtliche Mindestbedeckungsquote (MBQ) bei
keinem der Szenarien unterschritten.

C.2. Marktrisiko
Risikodefinition
Das Marktrisiko besteht in der nachteiligen Veranderung von Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten, deren

Wert oder Zahlungsprofil von den Geschehnissen auf den Finanzméarkten abhangt. Die das Marktrisiko
treibenden GroRen sind:

e Aktienrisiko

e Immobilienrisiko
e Zinsrisiko

e Spreadrisiko

e Fremdwahrungsrisiko
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e Konzentrationsrisiko

Fur die RG besteht kein Aktien-, Immobilien und Fremdwahrungsrisiko, da keine solchen Anlagen getatigt
wurden.

Gemal SlI-Standardformel betragt das Marktrisiko der RG 11,9 % am undiversifizierten SCR.

Zinsrisiko

Anderungen der risikolosen Zinssatze beeinflussen den Wert aller festverzinslichen Kapitalanlagen und der
versicherungstechnischen Rickstellungen. Auf3erdem beeinflussen die Zinsen die Rendite, welche beim

Kauf von zinstragenden Kapitalanlagen verdient wird. Schwankungen im Zinsniveau haben somit auch eine
Auswirkung auf die zukUnftige Ertragskraft eines Versicherungsunternehmens.

Spreadrisiko

Bei dem Spreadrisiko handelt es sich um das Risiko, welches sich durch die Schwankungen des Aufschlages
aktueller Marktzinsen auf den risikofreien Zins ergibt. Schwankungen im Spread beeinflussen den Wert aller
mit Risiko behafteten Zinstitel entsprechend.

Konzentrationsrisiko

Das Konzentrationsrisiko bezeichnet im Rahmen der Kapitalanlage das Risiko, das sich ergibt, wenn das
Unternehmen einzelne Risiken oder stark korrelierte Risiken eingeht, die ein Ausfallpotenzial haben.

Methoden der Risikominderung und ihre Wirksamkeit

Die RG verwaltet das Marktrisiko der Vermdgenswerte im Verhéltnis zu den Verbindlichkeiten auf
wirtschaftlicher und bilanzieller Gesamtbetrachtung. Die Gesellschaft ist bestrebt, die Rendite der
Vermdgenswerte im Verhaltnis zu den eingegangenen Verpflichtungen unter Berlcksichtigung der
Risikotragfahigkeit sowie lokaler aufsichtsrechtlicher Beschrankungen zu maximieren.

Zurich hat die Verwaltung bestimmter Anlageklassen zentralisiert, um die Aggregation von Risiken optimal zu
kontrollieren, und wendet einen einheitlichen Ansatz fir das Portfoliomanagement an. Davon profitiert auch
die RG. DarUber hinaus diversifiziert die RG (mittels Servicevereinbarung mit dem Investment Management
der ZGD) die Portfolios, Anlagen und ggf. Vermbégensverwalter.

Das Investment Management der ZGD verwaltet und bewertet das Markt-, Kreditausfall- und Liquiditatsrisiko
im Kontext der versicherungstechnischen Verpflichtungen regelmafiig und diskutiert die Ergebnisse im
vierteljahrlichen Asset Liability Management and Investment Committee (ALMIC). Die Dokumentation des
ALMIC liefert der Geschéftsleitung einen umfassenden Uberblick Uber das Portfolio und seine Risiken.

Ebenso Uberwacht das Investment Management der ZGD zusammen mit dem Aktuariat die lokalen
Aktivitaten im Asset Liability Management und beurteilt regelmaRig die Marktrisiken. Die wirtschaftlichen
Auswirkungen moglicher extremer Marktbewegungen werden regelmafig untersucht und bei
Anlageentscheidungen bertcksichtigt.

DarUber hinaus berechnet die RG mit Hilfe der Solvency-lI-Standardformel ihre Solvenzkapitalanforderung ftr
Markt- und Kreditausfallrisiken.

Unternehmenseigene Risikobeurteilung

Das Marktrisiko hat mit einer Brutto-Solvenzkapitalanforderung in Héhe von 11.396 Tsd. EUR (7.903 Tsd. EUR
nach Diversifikation) anhand der aufsichtsrechtlichen Kapitalanforderungen gemaf Solvency |l-
Standardformel einen Anteil von rund 14 % an der Summe der einzelnen Risikomodule per Q4 2024 (nicht
diversifizierter Solvenzkapitalbedarf). Dies zeigt, dass das Marktrisiko keinen UbermaBigen Einfluss auf die
Risikosituation der RG besitzt. Die grofiten Einflusse auf das Markrisiko resultieren aus dem
Zinsanderungsrisiko und dem Spread-Risiko.

Aufgrund des Risikomanagements, der eingerichteten MaRnahmen zur Risikominderung und der
ausreichenden Bedeckung der Risiken durch Eigenmittel nach Solvency Il wird die Exponierung der RG
gegenuber den eingegangenen als Marktrisiken angemessen bewertet.

Stresstests und Sensitivitidtsanalysen

Die Die folgende Tabelle zeigt die Auswirkung des Stressszenarios auf die Solvency II-Eigenmittel und somit
auf die Bedeckungsquote der RG per 31.12.2024.
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Bedeckungsquote Vs

Bedeckungsquote
Szenario Spezifikationen und deren Auswirkung auf die Solvenz
Ohne Stresszenario 203 % -
Zinsanstieg um +100 Basispunkte 185 % -18%p

Tabelle 8: Szenario Spezifikation und deren Auswirkung auf die Eigenmittel per Q4 2024

Hinweis: Da die ergédnzenden, verfligbaren Eigenmittel 50 % der Solvenzkapitalanforderung tGbersteigen,
durfen nur 50 % der Solvenzkapitalanforderung als ergédnzende, anrechenbare Eigenmittel angesetzt werden.

Wie aus der Tabelle ersichtlich ist, wirde die aufsichtsrechtliche Mindestbedeckungsquote (MBQ) bei
diesem Szenario nicht unterschritten werden.

C.3. Kreditrisiko

Das Kreditausfallrisiko ist mit einem Verlust oder potenziellen Ausfall der Zahlungsfahigkeit von Dritten
verbunden. Insofern sind vom Kreditausfallrisiko inharent folgende Anlageklassen betroffen:

e Bargeld und bargeldahnliche Bestande
e Festverzinsliche Wertpapiere

e Guthaben aus Ruckversicherungen

o Hypothekenkredite

e Anderweitige Kredite

e Forderungen

e Derivate

Gemal SlI-Standardformel betragt das Kreditausfallrisiko der RG 14,7 % des undiversifizierten
Solvenzkapitalbedarfs.

Steuerung des Markt- und Kreditrisikos

Das Kreditrating der Kapitalanlagen wird regelmafig zentral seitens der ZIG (Zurich Insurance Group)
eingesteuert, um eine konsistente Bewertung auf allen Bilanzen der Zurich Gruppe zu gewahrleisten. Dabei
wird auf externe Rating-Anbieter sowie interne Rating-Annahmen zurtiickgegriffen. Die interne Betrachtung
des Bonitatsrisikos bzw. der Kreditqualitat beruht auf Marktratings anerkannter Ratingagenturen und, falls
nicht verfugbar, auf angemessenen Aquivalenten. Sofern mehrere und unterschiedliche Ratings vorliegen,
wird dem Vorsichtsprinzip folgend, grundsétzlich das schlechtere (bei zwei Ratings) oder das mittlere Rating
(bei drei Ratings) verwendet. Um einen UbermaBigen Ruckgriff auf externe Ratings zu verhindern, Gbernimmt
der Bereich Investment Management flur wesentliche Kreditrisiken im Auftrag der Gesellschaften der ZGD
eine eigene Kreditrisikobewertung. Diese erfolgt mittels einer Plausibilitdtsprifung von externen Ratings.

Héaufung von Kreditrisiken

Die Anlagestrategie der RG ist auf eine breite Diversifikation der Anlageklassen mit Schwerpunkt auf
festverzinsliche Wertpapiere ausgelegt. Das Durchschnittsrating der Investments der RG liegt (Stand
3112.2024) bei AA-.

Liquide Mittel

Liquide Mittel werden gezielt gehalten, um unmittelbare Zahlungsverpflichtungen erfillen zu kénnen.
Entsprechend der Praxis der ZIG werden liquide Mittel global verteilt oder innerhalb der ZGD verteilt, um
Konzentrationsrisiken zu vermeiden. Die RG unterscheidet in der Risikomessung nicht zwischen operativem
Cash und Cash, der fur Investmentzwecke genutzt wird. Dies bedeutet, dass alle Cash-Bestédnde im Sinne der
Berechnung des Kreditausfallrisikos gleichbehandelt werden.
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Kreditrisiko verzinslicher Wertpapiere

Kreditrisiko meint das Risiko einer Bonitatsverschlechterung oder eines Ausfalls von einem Wertpapier
(Emission) bzw. Schuldner (Emittenten). Das Durchschnittsrating der bewerteten Titel im Anleiheportfolio
betrug zum 31. Dezember 2024 AA- und setzte sich nach Ratingklassen wie folgt zusammen:

Anteil per 2024 Anteil per 2023 Veranderung

Durchschnittsrating im Anleiheportfolio

AAA 39,0 % 394 % -0,4 %
AA 20,2 % 234 % -32%
A 22,0 % 21,0 % 1,0 %
BBB 18,8 % 16,2 % 2,6 %
Non-Investment Grade 0,0% 0,0% 0,0 %
Gesamt 100,0 % 100,0 % 0,0 %

Tabelle 9: Durchschnittsrating im Anleiheportfolio

Die festverzinslichen Wertpapiere sind zu 40 % in Staats- und Landeranleihen investiert, der restliche Anteil
entfallt auf Pfandbriefe (20 %) und sonstige Unternehmensanleihen (40 %).

Die RG tritt diesem Risiko mit vorgegebenen Anlagerichtlinien, strengen Auswahlkriterien sowie
Anlagehéchstgrenzen unter Berlcksichtigung aufsichtsrechtlicher Anforderungen entgegen. Ferner
Uberwacht die Gesellschaft die Aktivitaten des externen Managers und die Ratings. Den Uberwiegenden Teil
der festverzinslichen Wertpapiere hat die Gesellschaft in Emissionen, wie z. B. den Staaten der Européischen
Union sowie den Bundeslandern der Bundesrepublik Deutschland, investiert. Anleihen hochverschuldeter
Staaten des Euroraums (GIIPS) werden bis auf spanische Staatsanleihen inklusive spanischer Regionen in
Hohe von 9.348 Tsd. EUR Marktwert nicht gehalten.

Alle Ratings sowie Rating-Migrationen werden Uberwacht, negative Entwicklungen finden dabei Eingang. Die
Portfolio-Richtlinien limitieren den Bestand an ausfallgefahrdeten Vermdgensgegenstanden im
Anlagebestand. Ebenfalls wird die Auswahl méglicher Kapitalanlagen durch die Beschrankung auf Anlagen
mit Investment Grade limitiert.

Das Kreditausfallrisiko wird mittels des fur die Zurich weltweit einheitlichen Modells zur
Risikokapitalberechnung ermittelt. Im Gegensatz zur Solvency Il Standardformel werden dabei auch
Staatsanleihen von EU-Staaten einbezogen.

Kreditrisiko von Anlagen und Guthaben aus Riickversicherung

Im Bereich der Ruckversicherung wird das Kreditausfallrisiko, also das Risiko, dass ein Ruckversicherer im
Schadensfall wegen Zahlungsunfahigkeit seinen Verpflichtungen nicht erflllen kann, als auBerordentlich
gering eingestuft. Die Bonitat aller Ruckversicherer wird regelmafig tGberwacht. Es werden nur Vertrage mit
Ruckversicherern abgeschlossen, fur die das Ausfallrisiko als gering eingeschatzt wird.

Kreditrisiko von Hypotheken

Die RG hat derzeit keine Bestédnde an Hypothekenkrediten.

Kreditrisiko Gbriger Darlehen
Es existieren keine anderweitigen Kredite bei der RG.

Kreditrisiko von Forderungen

Unter Forderungsausfallrisiken im Versicherungsgeschaft wird das Risiko verstanden, dass eine ausstehende
Forderung gegenulber einem Versicherungsvermittler oder Versicherungsnehmer aufgrund von z. B. dessen
Nichtzahlung oder Insolvenz nicht vereinnahmt werden kann.

Diese Risiken werden durch die systematische Uberwachung der Forderungsbestande sowie der
rechtzeitigen Einleitung von MalBnahmen zur Wahrung von Ansprichen bei Uberfalligen Forderungen
begegnet.

Kreditrisiko von Derivaten

Die RG halt derzeit keine Derivate und es ist auch kein Aufbau dieser Position vorgesehen.
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Stresstests und Sensitivititsanalysen

Die folgende Tabelle zeigt die Auswirkung des Stressszenarios auf die Solvency [I-Eigenmittel und somit auf
die Bedeckungsquote der RG per 31.12.2024.

Bodeckungsauote g s
Szenario Spezifikationen und deren Auswirkung auf die Solvenz
Ohne Stresszenario 203% -
Ausweitung der Credit Spreads (+100 Basispunkte) 193% -10%p
\,\/‘zrti%kgs)chterung Bonitat Kapitalanlage (Downgrading Kapitalanlage um 2 200% 3%p
Verschlechterung Bonitat Rickversicherer (Downgrading Ruckversicherer 199% “4%p

um 3 Notches)

Tabelle 10: Szenario Spezifikation und der Auswirkung auf die Eigenmittel per Q4 2024

Hinweis: Da die erganzenden, verfugbaren Eigenmittel 50 % der Solvenzkapitalanforderung Ubersteigen,
darfen nur 50 % der Solvenzkapitalanforderung als erganzende, anrechenbare Eigenmittel angesetzt werden.

Wie aus der Tabelle ersichtlich ist, wirde die aufsichtsrechtliche Mindestbedeckungsquote (MBQ) bei diesen
Szenarien nicht unterschritten werden.

C.4. Liquiditatsrisiko
Risikodefinition

Das Liquiditatsrisiko ist das Risiko, dass die RG nicht Gber ausreichend liquide Finanzmittel verfligen kénnte,
um den finanziellen Verpflichtungen bei Falligkeit nachzukommen.

Risikoexponierung und Methoden der Risikominderung

Fur die RG besteht kein nennenswertes Liquiditatsrisiko, da ein Grof3teil der Vermdgensgegenstande in hoch
liquiden Anlageformen gehalten wird. Dies wird durch Anlagerichtlinien und das ,Asset Liability Management
and Investment Committee“ (ALMIC) Gberwacht.

Zusatzlich ist die Kennzahl ,Anteil hochliquider Anlagen im Bestand“ Bestandteil des
Risikotragfahigkeitskonzeptes und erfahrt somit eine laufende Sichtbarkeit in Richtung der
Unternehmensfihrung.

Sensitivitaten

Hierbei wird in einem 3-Monats-Szenario sowie ein 2-Jahres-Szenario ermittelt, ob die Gesellschaft in Falle
eines Grolischadens im jeweiligen Zeitraum gentgend Liquiditat bereitstellen kann.

Dabei werden zudem in den Stress-Szenarien Marktpreiseinbriche sowie Abschlage fur llliquiditat simuliert.
Die Hohe der Abschlage richtet sich nach den Assetklassen, Laufzeit und bei Credit noch zusatzlich nach
dem Rating. Der Liquiditatsbedarf wird lokal im Aktuariat bewertet, da zur Einschatzung der Stress-Szenarien
aktuarielle Expertise benétigt wird. AnschlieBend werden die Ergebnisse fir beide Szenarien (3-Monats- und
2-Jahresszenario) gegenubergestellt. Dieser Test wird jahrlich auf Basis Q3 gerechnet.

Far 2024 betrug das simulierte Volumen fur Grof3schaden auf 3-monatige Sicht EUR 6,9m gegentber
liquiden Kapitalanlagen von EUR 179,2m und auf 2 Jahressicht EUR 60,3m gegentber EUR 168,5m. Somit
erfullt die RG die Liquiditatsanforderungen in den Stressszenarien deutlich.

Offenlegung des in kiinftigen Pramien enthaltenen erwarteten Gewinns
Der in kunftigen Préamien enthaltene erwartete Gewinn der RG betragt 2.731 Tsd. EUR vor Ruckversicherung,
fast ausschliel3lich aus der Porsche-Kooperation (Sparte Feuer- und andere Sachversicherungen).

Dieser Wert wurde auf Grundlage derselben Methoden und Annahmen ermittelt, die bereits fur die
versicherungstechnischen Ruckstellungen Anwendung finden (siehe Kapitel D.2). Hierbei wurden die
Zahlungsstréme, die den kunftigen Pramienzahlungen zuzurechnen sind, direkt ermittelt.
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Methoden der Risikominderung und ihre Wirksamkeit

Far die RG besteht kein nennenswertes Liquiditatsrisiko, da ein GrofBteil der Vermdgensgegenstande in hoch
liquiden Anlageformen gehalten wird. Dies wird durch Anlagerichtlinien und ein vierteljahrlich einberufenes
Komitee (ALMIC) Gberwacht. Im Rahmen dieses Komitees wird regelmafig auch die zuklnftige
Liguiditatssituation des Unternehmens bewertet.

Das Liquiditatsrisiko wird zudem regelmafig im Rahmen eines Liquiditatstests gegen definierte
Risikoereignisse in unserem Versicherungsbestand (z. B. Pandemie) gepruft. Die Ergebnisse attestieren der
Gesellschaft eine Uberaus hohe und ausreichende Liquiditat selbst in gestressten Kapitalmarkten bei einem
gleichzeitigen Eintritt der Risikoszenarien.

C.5. Operationelles Risiko

Das operationelle Risiko reprasentiert den potenziellen wirtschaftlichen Schaden, der durch unangemessene
oder mangelhafte interne Prozesse, Mitarbeitende, Systeme oder durch externe Ereignisse wie z.B.
Katastrophen, Gesetzesdnderungen oder Betrugsvorgénge entstehen kann. Diese Definition umfasst auch
das Rechtsrisiko, Compliance-Risiko sowie durch das Kundenverhalten bedingte Risiken.

Diese Risiken kdnnen zum einen originar in der Gesellschaft anfallen und zum anderen — da die Gesellschaft
ihre Geschaftsprozesse im Wesentlichen ausgelagert hat — indirekt auf die Gesellschaft Uber die
verschiedenen fur sie tatigen Dienstleister einwirken. Die Gesellschaft arbeitet mit externen und Zurich-
internen Dienstleistern zusammen, die ihrerseits in Teilen unmittelbar oder mittelbar mit weiteren externen
Dienstleistern zusammenarbeiten kbnnen.

Insgesamt begegnet die Gesellschaft den operationellen Risiken mit einer Vielzahl eng miteinander vernetzter
Instrumente und Aktivitdten des von der Gesellschaft adaptierten Rahmenwerkes der Zurich, welches sich
auch auf die fur die Gesellschaft tatigen Zurich-internen Dienstleister erstreckt.

Den Ausgangspunkt bilden dabei vom zentralen Risikomanagement der Zurich gesteuerte, systematische
Verfahren, die regelmaBig die Identifikation, Bewertung und Steuerung von operationellen Risiken auf Ebene
der fur die Gesellschaft tatigen Zurich-internen Fachbereiche sowie auf Gesellschaftsebene vorsehen.

Als wesentliche Schutzvorrichtung vor operationellen Risiken dient der Gesellschaft ein internes
Kontrollsystem, das eigens auf die Reduktion von Risiken ausgerichtet ist, die den Geschéfts- und
Finanzprozessen grundsétzlich immanent sind. Hierbei wird auch fehlerhaften Bearbeitungen oder dolosen
Handlungen vorgebeugt, z. B. durch Stichprobenkontrollen, Vier-Augen-Prinzip sowie diverse
Berechtigungs- und Vollmachtenregelungen. Im Quartalsturnus erfolgt fir wesentliche Prozesse eine
Uberpriifung durch die jeweiligen Fachbereiche hinsichtlich Angemessenheit und Effektivitat der
wesentlichen Kontrollen.

Cyberangriffe gegen Versicherungen sowie insbesondere gegen ihre Dienstleister nehmen stetig zu. Solche
Cyber-Security-Risiken sowie Ausfallrisiken geschéftskritischer Systeme und Anwendungen sollen u.a. durch
dedizierte Vorkehrungen, wie permanente Uberwachung der Systeme, regelmaiige Uberprifung der IT-
Sicherheitsverfahren, redundante Systeme und umfangreiche Datensicherungsverfahren, die auch im
Katastrophenfall eine Wiederherstellung unternehmenskritischer Infrastruktur, Systeme, Anwendungen und
Daten sicherstellen, minimiert werden.

Antivirenprogramme, Firewalls und VerschlUsselungstechniken sowie Berechtigungssysteme sollen eine
wirksame Abwehr von Angriffen von innen und auRen darstellen und tragen damit wesentlich zum Schutz
vertraulicher Daten vor dem Zugriff durch Unbefugte bei. Umfangreiche Testverfahren flr neue und
geanderte Anwendungen reduzieren die Fehlerhaufigkeit in der Produktion. Besonders schitzenswerte und
von ,aulen® erreichbare Systeme sind zusatzlich zu internen MaBnahmen gegen Digital Denial of Service
(DDoS)-Angriffe geschutzt. Aus einer standigen Uberwachung der Systeme und Auswertung der
Fehlersituationen heraus, sollen kontinuierlich Verbesserungsmanahmen mit dem Ziel der
Fehlerminimierung abgeleitet und umgesetzt werden. Insbesondere wird auch bei den erfolgten
Auslagerungen der Bereiche Netz/Telefonie, elektronischer Arbeitsplatz (Service) und IT Operations
gewahrleistet, dass die relevante Infrastruktur stets auf dem neuesten Stand und der Support immer in
hinreichendem Umfang bereitgestellt werden kann. Ebenso wird der Komplexitat der IT-Landschaft und
einem moglichen Know-How-Verlust, die Ausfall- und betriebliche Risiken verursachen kénnen, durch
entsprechende MaBnahmen wie z.B. einem Modernisierungsprojekt Rechnung getragen.

Einen weiteren wichtigen Baustein zur Absicherung der Gesellschaft vor operationellen Risiken stellt das
Business Continuity Management der RG dar, das in enger Abstimmung und Koordination mit den Vorgaben
aus der Zurich entwickelt wurde. Hierbei werden zur Begegnung von Risiken aus externen Ereignissen fir alle
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geschaftskritischen Prozesse der Gesellschaft Notfallplane fur eine moglichst baldige Wiederherstellung des
Geschaftsbetriebes entwickelt. Unter externen Ereignissen versteht man u.a. Katastrophenfalle infolge von
Feuer oder Naturkatastrophen aber auch Ausfélle zentraler Systeme oder Dienstleister. Auch regelmafiige
Aktualisierungen sowie Tests dieser Plane sollen dazu beitragen, das Risiko langerer
Geschaftsunterbrechungen infolge von solchen Ereignissen zu reduzieren.

Im Bereich der operationellen Risiken wurden keine isolierten Nachhaltigkeitsrisiken identifiziert. Jedoch
kédnnen Risiken bezuglich der nicht fristgerechten Einhaltung von gesetzlichen oder regulatorischen
Vorgaben auch negative Auswirkungen auf die festgelegten ESG-Ziele nach sich ziehen.

Das operationelle Risiko hat gemaf aufsichtsrechtlichen Kapitalanforderungen nach Solvency II-
Standardformel einen Anteil von 15,2 %. Insgesamt reprasentiert die Risikokapitalunterlegung des
Standardmodells die weitgehende Stabilitdt des Geschaftsmodells und damit das operationelle Risiko der
RG Uber den Betrachtungszeitraum in angemessener Weise.

C.6. Andere wesentliche Risiken

Strategisches Risiko

Das strategische Risiko ist das Risiko, das sich aus strategischen Geschaftsentscheidungen ergibt. Dazu
gehoren auch strategische Geschaftsentscheidungen, die aufgrund mangelnder Berlicksichtigung eines sich
verandernden Marktumfelds oder der Kundenanforderungen getroffen werden. Ein strategisches Risiko tritt
in der Regel im Zusammenhang mit anderen Risiken auf und wird in der Standardformel nach Solvency Il
nicht explizit bertcksichtigt.

Mit der Total Risk Profiling Methode (TRP) werden interne und externe Anforderungen zur ldentifizierung,
Bewertung und Steuerung der wesentlichen Risiken einer Gesellschaft erfullt. Im Fokus sind alle
Risikokategorien, welche die Zielerreichung der jeweiligen Gesellschaft gefahrden kénnen, insbesondere die
strategischen Risiken. Das TRP wird einmal im Jahr mit Vorstand, Leitungsteam und Experten als Workshop
durchgeflhrt; dartber hinaus findet pro Quartal eine Aktualisierung statt. Die Ergebnisse fliel3en in die interne
und externe Berichterstattung ein. Die Steuerung des strategischen Risikos erfolgt zudem nach den
Vorgaben der ZRP.

Reputationsrisiko

Das Reputationsrisiko ist das Risiko, das sich aus einer moglichen Beschédigung des Rufes des
Unternehmens infolge einer negativen Wahrnehmung in der Offentlichkeit (z.B. bei Kunden,
Geschaftspartnern, Aktionaren, Behorden) ergibt. Das Reputationsrisiko tritt in der Regel im Zusammenhang
mit anderen Risiken auf, kann aber meist sehr schlecht quantifiziert werden und findet in der Solvency I1-
Standardformel keine Bertcksichtigung. Reputationsrisiken werden im Rahmen der etablierten
Risikomanagementprozesse in Zusammenarbeit mit den relevanten Funktionen identifiziert und bewertet;
entsprechende MaBnahmen zur Vorbeugung und Mitigation der Risiken werden hieraus abgeleitet.

Zur Steuerung des Reputationsrisikos werden die Vorgaben der ZRP eingehalten. Die RG und die fUr sie
dienstleistungserbringenden Bereiche der ZGD haben zudem die Verhaltensregeln (Code of Conduct)
verbindlich einzuhalten. Als weitere prophylaktische MaBnahme zur Vermeidung und zum Umgang mit
Reputationsrisiken werden regelmafig Mitarbeiterschulungen durchgefthrt. Dartber hinaus wurden die
Funktionen ,Compliance® und ,Anti Crime Management® in der Organisation eingerichtet, die regelmaBig
eigene Bewertungen durchfihren und dem Vorstand zur Kenntnis bringen.

Risiken aus Pensionsverpflichtungen
Die Gesellschaft hat keine Pensionsverpflichtungen.

Risiken resultierend aus der Konzernzugehdérigkeit

Das Konzernrisiko ist das Risiko von Verlusten aufgrund des Ausfalls eines Unternehmens der Zurich Gruppe
als operierendes Unternehmen oder aufgrund des Ausfalls eines Konzernunternehmens bei der Erbringung
von Dienstleistungen oder der Erfullung ihrer Uberwachungspflichten in Bezug auf Dritte, die
Dienstleistungen fur die RG erbringen. Ferner fallen auch der Ausfall konzerninterner Garantien oder Darlehen
oder die Unfahigkeit, Verpflichtungen aus Finanzierungsvereinbarungen einzuhalten, und Schadigungen der
Marke Zurich oder ihrer Reputation infolge eines Ausfalls des Konzerns unter das Konzernrisiko.

In Anbetracht des Geschaftsmodells der RG sind potenzielle Konzernrisiken vorhanden. Diese sind dem
Vorstand der RG bekannt und werden fortlaufend Uberwacht. Insgesamt werden die Risiken aus der
Konzernzugehdorigkeit der Gesellschaft zur Zurich Gruppe als nicht signifikant bewertet. Die Ausgliederung
wesentlicher Funktionen und Tatigkeiten auf die einzelnen Zurich Gesellschaften ist in Kapitel B.7. aufgefihrt.
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C.7. Sonstige Angaben

Es liegen keine sonstigen Informationen vor.
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D. Bewertung fur Solvabilitatszwecke

DA, Bewertung der Vermégenswerte

Im folgenden Abschnitt wird sowohl die Bewertung der Vermoégenwerte inkl. der Bewertungsmethoden
erlautert sowie die Uberleitung der Solvency Il Berichterstattung zur Finanzberichterstattung nach HGB

dargelegt.

Die folgende Tabelle zeigt die Methoden fur die Bewertung der Vermdégenswerte.

Bewertungsmethoden der Vermégenswerte

in Tausend EUR fur das per 31. Dezember abgeschlossene Jahr
Geschafts- oder Firmenwert

Abgegrenzte Abschlusskosten

Immaterielle Vermdgenswerte

Latente Steueranspriche

Uberschuss bei den Altersversorgungsleistungen
Immobilien und Sachanlagen fur den Eigenbedarf

Anlagen (auler Vermogenswerten fur indexgebundene und
fondsgebundene Vertrage)

Immobilien (auBer zur Eigennutzung)

Anteile an verbundenen Unternehmen, einschlie3lich
Beteiligungen

Aktien

Anleihen

Organismen flir gemeinsame Anlagen
Derivate

Einlagen auBer Zahlungsmitteldquivalenten

Sonstige Anlagen
Vermogenswerte fur index- und fondsgebundene Vertrage

Darlehen und Hypotheken
Einforderbare Betrage aus Ruckversicherungsvertragen

Depotforderungen
Forderungen gegenuber Versicherungen und Vermittlern

Forderungen gegenuber Ruckversicherungen
Forderungen (Handel, nicht Versicherung)
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente

Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene
Vermdgenswerte

Vermdgenswerte insgesamt

Mark to
Market

O O O O O O

0

0

Mark to
Model

O O O O O O

17.477

249

0
117.228

o

0

123.380

Andere
Bewertung

o O o o o

2.074

56.995

0
189.363
0

31134

10.918
16.706
8.364

6.329

320.883

Solvency Il
Wert

o O o o o

2.074

174.473

0

249

0
17.228
56.995

0

0

0

0

5903
189.363
0

31134

10.918
16.706
8.364

6.329

444.263

Tabelle 11: Bewertungsmethoden der Vermégenswerte

Details zur Verwendung der einzelnen Bewertungsmethoden Mark to Market, Mark to Model sowie andere
Bewertungsmethoden werden im Verlauf des Abschnitts pro Posten erlautert. Die Gesellschaft nutzt die
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Regelungen gem. Art. 9 Abs. 4 der Delegierte Verordnung (EU) 2015/35 (DVO) und verwendet die
Bewertungsvorschriften gemaR der Finanzberichterstattung nach den International Financial Reporting
Standards (IFRS) fur die Kategorie ,andere Bewertung®.

Die nachstehende Tabelle zeigt die Unterschiede zwischen HGB und Solvency Il Bilanzansatz:

Solvency Il

Wert Differenz
[MCBS]

Bewertung nach HGB und Solvency I

in Tausend EUR fur das per 31. Dezember abgeschlossene Jahr

Geschafts- oder Firmenwert 0 0 0
Abgegrenzte Abschlusskosten 0 0 0
Immaterielle Vermdégenswerte 233 0 233
Latente Steueransprliche 0 0 0
Uberschuss bei den Altersversorgungsleistungen 0 0 0
Immobilien und Sachanlagen fir den Eigenbedarf 1.522 2.074 -552
Cgﬁg;g)(auﬁer Vermogenswerten fur indexgebundene und fondsgebundene 186.013 174473 1540
Immobilien (auBBer zur Eigennutzung) 0 0 0
Anteile an verbundenen Unternehmen, einschlieSlich Beteiligungen 274 249 26
Aktien 0 0 0
Anleihen 126.326 117.228 9.097
Organismen flir gemeinsame Anlagen 59.413 56.995 2417
Derivate 0 0 0
Einlagen auBBer Zahlungsmitteldquivalenten 0 0 0
Sonstige Anlagen 0 0 0
Vermogenswerte fur index- und fondsgebundene Vertrage 0 0 0
Darlehen und Hypotheken 5.900 5903 -3
Einforderbare Betrage aus Ruckversicherungsvertragen 246.970 189.363 57.608
Depotforderungen 0 0 0
Forderungen gegenuber Versicherungen und Vermittlern 41906 31134 10.772
Forderungen gegentber Rickversicherungen 1.692 10.918 -9.226
Forderungen (Handel, nicht Versicherung) 18.770 15.706 3.063
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 8.364 8.364 0
Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Vermdgenswerte 6.329 6.329 0
Vermoégenswerte insgesamt 517.699 444263 73.436

Tabelle 12: Bewertung der Aktiva unter HGB und fiir Solvenzzwecke

Die folgenden Anmerkungen ergeben sich aus den oben aufgefihrten Tabellen in Bezug auf die RG:
Immaterielle Vermdgenswerte

In Solvency Il erfolgt kein Ansatz von immateriellen Vermdgensgegensténde, da ein zuverlassiger Zeitwert
nicht ermittelt werden kann.

Nach HGB sind die immateriellen Vermdgensgegenstande mit den Anschaffungskosten abzlglich
zeitanteiliger, linearer Abschreibung entsprechend der betriebsgewdhnlichen Nutzungsdauer bewertet. Von
dem Wahlrecht, selbst geschaffene Vermdgensgegenstédnde nach § 248 Abs. 2 Satz 1 HGB als Aktivposten
in die Bilanz aufzunehmen, wurde kein Gebrauch gemacht.
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Immobilien und Sachanlagen fir den Eigenbedarf

Das Sachanlagevermogen (Betriebs- und Geschaftsausstattung) wurde zu den Anschaffungskosten
vermindert, um die zuldssigen Absetzungen fir Abnutzung sowohl fur Solvency II-Zwecke, als auch fur HGB
bilanziert.

DarUber hinaus wurden in Solvency Il in Hohe von 552 Tsd. EUR Nutzungsrechte aus Leasingverhaltnissen
gemal IFRS 16 bewertet und erfasst. Korrespondierend wurden in der Bilanz die Verbindlichkeiten aus
Leasingverhaltnissen von 514 Tsd. EUR bilanziert. Die Leasingzahlungen sowie Nutzungsrechte werden tber
die zukUnftige Leasingdauer ermittelt und abgezinst. In HGB erfolgt keine Erfassung von zuklnftigen Rechten
und Pflichten aus Leasingverhéltnissen.

Anteile an verbundenen Unternehmen, einschlieBlich Beteiligungen

Die RG halt Anteile an der der Real Garant GmbH Garantiesysteme, Denkendorf. FUr Solvency Il Zwecke
wurde der Zeitwert mittels der Equity Methode kalkuliert. Dieser ergab im Berichtsjahr einen Wert von 249
Tsd. EUR. Nach HGB wurde eine Bewertung nach den Vorschriften flr das Anlagevermdgen vorgenommen
und die Anteile mit den Anschaffungskosten bilanziert.

Anleihen

Alle Anleihen wurden nach Solvency Il zum Marktwert bilanziert. FUr bérsennotierte Titel entsprach der
Marktwert dem Schlusskurs; d. h. dem letzten Bérsentag des Berichtszeitraums an der jeweiligen Bérse.
Aufgrund der eingeschrankten Bérsenliquiditat werden borsennotierte Anleihen der Mark to Model Kategorie
zugeordnet. Bei nicht-bdrsennotierten Titeln erfolgte die Marktwertermittlung Gber den Renditefaktor
(Zinsstrukturkurve unter Berlcksichtigung von Credit Spreads) und ist ebenfalls der Mark to Model Kategorie
zugeordnet.

Fur die Inhaberschuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere erfolgte die Bewertung unter
HGB nach den Vorschriften fur das Anlagevermdgen mit den fortgeflhrten Anschaffungskosten. Sich
ergebende Agien werden Uber die Restlaufzeit amortisiert.

Schuldscheinforderungen und Darlehen wurden unter HGB mit den Anschaffungskosten angesetzt. Der
Unterschiedsbetrag zwischen Anschaffungskosten und Rickzahlungsbetrag wird anhand der
Effektivzinsmethode Uber die Laufzeit erfolgswirksam aufgeldst.

Namensschuldverschreibungen wurden unter HGB mit dem Nennbetrag abziglich Tilgungen bewertet.
Agio- und Disagiobetrage wurden durch aktive bzw. passive Rechnungsabgrenzung auf die Laufzeit verteilt.

Nach Solvency Il wurden Inhaberschuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere,
Namensschuldverschreibungen sowie Schuldscheinforderungen als Anleihen gezeigt. Alle Anleihen wurden
nach Solvency Il zum Marktwert bilanziert und beinhalten zudem die Zinsabgrenzungen zum Jahresende.
Dadurch ergab sich ein Bewertungsunterschied von 9.097 Tsd. EUR (Vorjahr: 10.212 Tsd. EUR).

Organismen fur gemeinsame Anlagen

Nach Solvency Il wurden Organismen fur gemeinsame Anlagen mit dem Marktwert bilanziert. Sie wurden als
Investment Fonds der Finanzinstrumentenkategorie ,available for sale® zugeordnet. FUr Investment Fonds
wurden die Zeitwerte anhand der Bérsenkurse oder Marktwerte am Stichtag ermittelt.

Der Spezialfonds mit einem HGB-Buchwert von 59.413 Tsd. EUR (Vorjahr 59.535 Tsd. EUR) wurde in der
Solvency II-Bilanz nicht subkonsolidiert, d.h. die sich darin befindlichen Wertpapiere wurden nicht einzeln
aufgelistet und nicht ihren entsprechenden Solvency [I-Kategorien zugeordnet.

Far den dem Anlagevermdgen zugefuhrten Spezialfonds erfolgte die Bewertung fur HGB nach den
Vorschriften fur das Anlagevermdgen mit den fortgefihrten Anschaffungskosten. Spezialfonds sind
Investmentfonds, welche von der RG vollstandig gehalten werden.

Darlehen und Hypotheken

Nach Solvency Il wurden Liquiditatshilfen unter Darlehen und Hypotheken und nach HGB unter der Position
L#Ausleihungen an verbundene Unternehmen” gezeigt. Dadurch ergab sich lediglich eine Verschiebung in
unterschiedliche Zeilen. Der Ansatz erfolgte zum Nennwert.

Die Ausleihung an verbundene Unternehmen wird im HGB zum Nennwert bilanziert. Nach Solvency Il wird sie
zum Marktwert bilanziert und beinhaltet zudem die Zinsabgrenzung zum Jahresende.
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Einforderbare Betrage aus Rickversicherungsvertragen

Bei den einforderbaren Betragen aus Ruckversicherungsvertragen wird der Betrag im Rahmen der
bestmoglichen Schatzung fur Solvency Il neu kalkuliert. Die Entwicklung korrespondiert mit der Entwicklung
der Verbindlichkeiten aus versicherungstechnischen Ruckstellungen in der Solvabilitdtstbersicht. In HGB
entspricht der Wert der Summe der versicherungstechnischen Ruckstellungen aus den
Ruckversicherungsvertragen. Die einforderbaren Betrdge aus Rickversicherungsvertragen sind, wie auch der
Wertansatz der Bruttoreserven (aktuarieller Wertansatz), fr Solvency Il geringer.

Forderungen gegentber Versicherungen und Vermittlern

In der Position Forderungen gegenuber Versicherungen und Vermittlern werden im Wesentlichen die
Forderungen gegentber Versicherungsnehmern ausgewiesen. Diese werden mit dem Zeitwert nach
Solvency Il bewertet. Forderungen mit einer Laufzeit groBer 12 Monate, die eine Abzinsung erforderlich
machen, bestanden zum 31.12.2024 nicht.

Nach Solvency Il wurden nur die Gberfalligen Forderungen als Forderungen gegenuber Versicherungen und
Vermittlern ausgewiesen. Samtliche anderen Zahlungsstrome sind Bestandteil der versicherungstechnischen
Ruckstellungen.

Forderungen (Handel, nicht Versicherung)

Die Forderungen (Handel, nicht Versicherung) werden fir Solvency Il Zwecke ebenfalls mit dem
beizulegenden Zeitwert bewertet; nach HGB erfolgt der Ansatz zum Nennwert.

Der Unterschied in den Forderungen (Handel, nicht Versicherung) ist hauptsachlich begrindet durch die
Abgrenzung der Zinsen. Nach Solvency Il werden die Zinsabgrenzungen den einzelnen Bilanzpositionen
zugeordnet. Nach HGB werden sie unter der Position Forderungen (Handel, nicht Versicherung)
ausgewiesen. Dadurch ergibt sich eine Verschiebung zwischen den Positionen von 3.063 Tsd. EUR.

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente

Fur Einlagen bei Kreditinstituten entsprach die Bilanzierung nach Solvency Il und HGB dem Nennwert. Somit
ergab sich kein Bewertungsunterschied zwischen Solvency Il und HGB.

Sonstige, nicht an anderer Stelle ausgewiesene Vermdgenswerte

Die Sonstigen Vermdgenswerte wurden nach Solvency Il und HGB zum Nominalwert bewertet.

D.2. Versicherungstechnische Rickstellungen

Die versicherungstechnischen Ruckstellungen bestehen aus Schadenrtckstellungen, Pramienrtckstellungen
und der Risikomarge. Schadenruckstellungen sind ein bestmdglicher Schatzwert fir Entschadigungen und
Kosten fur Schadenfalle, die zum Bilanzstichtag bereits eingetreten sind. Pramienrtckstellungen sind ein
bestmaoglicher Schatzwert fur Entschadigungen und Kosten aus dem gebundenen aber noch nicht
verdienten Geschaft, abzuglich kinftiger Beitragszahlungen, zuztglich Provisionen. Die Risikomarge
reprasentiert rechnerische Kapitalkosten fur das Risikokapital, das bis zur endgultigen Abwicklung des
Geschafts gehalten werden muss.

Versicherungstechnische Riickstellungen je wesentlichem Geschéaftsbereich

Die folgende Tabelle zeigt die Werte der versicherungstechnischen Ruckstellungen pro wesentlichen
Geschéaftsbereich. Die ersten drei Spalten beziehen sich auf die Summe von Schaden- und
Pramienrtckstellungen: Brutto (d.h. vor Berlcksichtigung der Rickversicherung), der in Rtickdeckung
abgegebene Teil der Ruckstellungen, sowie netto (d.h. nach Berlcksichtigung der Ruckversicherung). Die
nachste Spalte gibt die Risikomarge an, die letzte Spalte die Gesamtsumme der netto-
versicherungstechnischen Rickstellungen pro wesentlichen Geschéftsbereich.
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Bester Bester Bester

Schatzwert Schatzwert Schizwert Risiko-  1ochnische

Rickstel-
lungen

- - - marge
brutto abgetreten netto

Aufteilung der versicherungstechnischen
Riickstellungen pro Sparte

in Tausend EUR fur das per 31. Dezember abgeschlossene Jahr

Geschaftszweig

Sonstige Kraftfahrtversicherung 231235 87.787 143.448 4.844 148.292
Feuer- und andere Sachversicherungen 105.406 101.548 3.858 161 4.020
Beistand 55 27 27 2 30
Nichtlebensversicherungsverpflichtungen gesamt 336.696 189.363 147.334 5.008 1562.342

Tabelle 13:Aufstellung der versicherungstechnischen Riickstellungen pro Sparte

Die Berechnung der obigen Werte stutzt sich auf die nachfolgenden Grundlagen, Methoden und
Hauptannahmen. Gegenlber dem vorangegangenen Berichtszeitraum haben sich die
versicherungstechnischen Ruckstellungen netto insgesamt um 48.805 Tsd. EUR reduziert.

Zunachst werden die Brutto-Schadenrickstellungen bestimmt. Rtckstellungen fur
Entschadigungsleistungen und fallspezifische Schadenregulierungskosten werden gemeinsam betrachtet.

Die Berechnung des besten Schatzwertes fur die Schadenrlckstellungen beruht auf historischen
Schadendaten (u.a. Zahlungen, Einzelschadenreserven und Schadenaufwéande), die flr geeignete homogene
Risikogruppen in Schadendreiecke aggregiert werden. Mit klassischen versicherungstechnischen Methoden
werden abgewickelte Endstande geschatzt und daraus nicht abgezinste Reserven ermittelt. Grundannahme
hierbei ist, dass historische Abwicklungsmuster auch fur die Zukunft Gultigkeit haben. Insbesondere wird die
historische Schadenteuerung in die Zukunft fortgeschrieben. Hierbei ist zu betonen, dass das
Schadenportfolio der Real Garant eine kurze Abwicklungsdauer hat und die entsprechenden
Schadenrickstellungen nur einen geringen Anteil an den gesamten versicherungstechnischen
Ruckstellungen in Hohe von 152.342 Tsd. EUR ausmachen. Zusatzlich beziehen sich die
Schadenrickstellungen nahezu ausschliel3lich auf das Schadeneintrittsjahr 2024 und berUcksichtigen
hierbei schon die beobachteten inflationaren Einfllisse im Kalenderjahr 2024.

Auf der Basis typischer Zahlungsmuster werden aus den so ermittelten nicht abgezinsten
Schadenrickstellungen die kiinftigen quartalsweisen Zahlungsstréome berechnet und mit der risikofreien
Zinskurve abgezinst.

Ruckstellungen fur indirekte Schadenregulierungskosten werden getrennt berechnet, durch Vergleich
historischer Aufwande mit Aufwénden fur Entschadigungsleistungen und fallspezifische
Schadenregulierungskosten.

Zur Berechnung der Pramienrtckstellungen wird zunéchst das Volumen der noch nicht verdienten Beitrage
auf Einzelvertragsbasis ermittelt. Auf diese GroRe werden erwartete geschéaftsbereichsspezifische Schaden-
und Kostenquoten appliziert. Kiinftige Beitragszahlungen, abzlglich Provisionen, laufen den obigen Kosten
entgegen. Auch hierbei werden etwaige inflationére Einfllisse im Rahmen der Geschéftsjahresplanung
berlcksichtigt. Analog zu den Schadenrlckstellungen werden die dazugehorigen zukinftigen
Zahlungsstrome mit den risikofreien Zinskurven diskontiert.

Die versicherungstechnischen Ruckstellungen missen auch mégliche Ereignisse abdecken, die in den
zugrundeliegenden Daten nicht enthalten sind (sogenannte ENID — Events not in Data). Naturgema@ sind
solche Ereignisse schwer greif- oder messbar. Zur Abschatzung eines angemessenen Zuschlags werden
verschiedene Szenarien definiert (wesentliche Szenarien sind Klimawandel; Anderungen in der
Rechtsprechung und hohe Inflation) und mittels Expertenschatzung quantifiziert. Dies bedeutet, dass auch
hieraus Effekte aus einer hoher als erwarteten Inflation reflektiert sind.

Far die Berechnung der Risikomarge muss der zuklnftige Verlauf der Solvenzkapitalanforderung berechnet
werden. Dies geschieht durch Fortschreiben der einzelnen Risiken der Standardformel zum Stichtag mittels
geeigneter Risikotreiber in die Zukunft, in 2024 erstmalig unter Berlcksichtigung der geografischen
Diversifikation. Die sich ergebenden zukinftigen Risiken werden gemal3 der Standardformel aggregiert und
mit einem Kapitalkostensatz von 6 % multipliziert, was den finalen Wert der Risikomarge ergibt.
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Unsicherheitsgrad der versicherungstechnischen Riickstellungen

Die Schatzung von versicherungstechnischen Ruckstellungen ist mit einer gewissen Unsicherheit verbunden,
da die letztendliche Schadenhohe von Ereignissen abhangig ist, die erst noch eintreten werden. Die
Hauptursachen dafur sind folgende:

Aufwande far noch nicht endgultig geschlossene Schaden sind inharent unsicher und nicht exakt
vorhersagbar. Die versicherungstechnischen Rickstellungen beinhalten auch Schatzungen fur eingetretene,
aber noch nicht gemeldete Schadenfalle, sowie fur in der Zukunft eintretende Schadenfalle aus dem
gebundenen, aber noch nicht verdienten Geschaft. Die Anzahl und das Ausmal dieser Schadenfalle sind
zum Zeitpunkt der Schatzung noch nicht bekannt. Darlber hinaus mUssen kinftig anfallende
Schadenregulierungs- und andere Kosten geschatzt werden.

Es kann Anderungen im Ruckstellungsbildungsprozess geben, die nicht zeitnah in den
versicherungstechnischen Prognosen berlcksichtigt wurden.

Die tatsachliche zukunftige Schadenteuerung kann von den Annahmen abweichen.

Das soziale, gesetzliche oder wirtschaftliche Umfeld kann von den Annahmen abweichen, z. B. kann es eine
Anderung der Gesetzgebung geben, die eine gesetzliche Ruckwirkung zulasst, die die Schadenskosten
erhoht, sodass diese den einkalkulierten Rahmen Uberschreiten.

Eine Anderung der Zusammensetzung des Bestandes, der Versicherungsgeschéftsbereiche oder neu
entstehende Schadensarten kdnnen im Vergleich zu den Annahmen ein anderes
Schadenentwicklungsmuster zur Folge haben.

Nachhaltigkeitsrisiken kénnen die Gesellschaft treffen, aufgrund der Art des Geschéfts weniger durch
physische Risiken als durch transitorische Risiken.

Der Grad der Unsicherheit der versicherungstechnischen Ruckstellungen wird im Rahmen der Berechnung
der Solvabilitadtskapitalanforderung ermittelt. Die oben genannten Unsicherheiten werden durch das
sogenannte Pramien- und Reserverisiko im Berechnungsmodul ,Versicherungstechnisches Risiko
Nichtleben® abgedeckt. Die Standardabweichung des Pramien- und Reserverisikos, ein statistisches Mal fur
die Schwankungsbreite der Unsicherheit Uber den Zeithorizont von einem Jahr, betragt 12.813 Tsd. EUR.

Der Grad der Unsicherheit zu den zukUnftigen MaBBnahmen des Managements und die zukUnftig erwarteten
Gewinne wird im Rahmen eines Szenarios einer Erhéhung der Schaden- und Kostenquote um 3
Prozentpunkte ermittelt. In diesem Szenario wirden sich die versicherungstechnischen Ruckstellungen netto
um ca. 6.803 Tsd. EUR erhdhen.

Uberleitung zur Finanzberichterstattung

Die folgende Tabelle zeigt die Differenzen zwischen den Werten der versicherungstechnischen
Ruckstellungen in der Finanzberichterstattung nach HGB und Solvency Il.

Solvency Il
Wert Differenz

[MCBS]

Versicherungstechnische Riickstellungen fir Solvency Il und Werte
der Finanzberichterstattung

in Tausend EUR fur das per 31. Dezember abgeschlossene Jahr

Geschiaftszweig

Sonstige Kraftfahrtversicherung 256.023 148.292 107.730
Feuer- und andere Sachversicherungen 7574 4.020 3.554
Beistand 0 30 -30
Nichtlebensversicherungsverpflichtungen gesamt 263.596 152.342 111.255

Tabelle 14: Bewertung der Versicherungstechnischen Riickstellungen nach HGB und Solvency Il

Die wesentlichen Unterschiede sind Folgende:

Die HGB-Ruckstellungen bestehen aus vorsichtig geschéatzten Einzelschadenreserven fur eingetretene und
bereits gemeldete Schadenfalle und dem Spatschadenzuschlag. Demgegenuber beinhalten die
versicherungstechnischen Rickstellungen nach Solvency I, wie oben beschrieben, bestmdgliche
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Schatzungen fur eingetretene und gemeldete Schadenfalle, sowie fur eingetretene aber noch nicht
gemeldete Schadenfalle (sogenannte IBNR) und umfasst auch die Beitragsrtickgewahr. Die HGB-
Pramienrtckstellung entspricht im Wesentlichen den Beitragstbertragen, wohingegen sie nach Solvency |l
erwartete kinftige Aufwendungen aus den BeitragsUbertragen beinhaltet. Sie berlcksichtigt auch den Effekt,
dass zum 31.12. noch nicht alle ausstehenden aber noch nicht Gberfalligen Pramien, die im Brutto schon
geflossen sind, an den Rickversicherer ausgezahlt worden sind. Zusatzlich wird unter Solvency Il eine
Risikomarge gestellt.

UbergangsmaBnahmen

Weder die Matching-Anpassung noch die Volatilitdtsanpassung gemal Artikel 77b und 77d der Richtlinie
2009/138/EG finden Anwendung. Ebenfalls werden keine vorlbergehende risikolose Zinskurve und kein
vorlibergehender Abzug gemal Artikel 308c und 308d der Richtlinie 2009/138/EG angewandt.

Forderungen aus Ruckversicherungsvertrdagen und Zweckgesellschaften

Bei der Auswahl der Rickversicherer, mit denen die RG zusammenarbeitet, wird streng auf deren Bonitat
geachtet und deren Finanzsituation standig im Blick behalten. Die RG platziert die Rickversicherung derzeit
nahezu ausschlieBlich innerhalb der ZIG oder im Rahmen von Kooperationen.

Die RG betreibt seit dem Geschaftsjahr 2022 das aktive Rlckversicherungsgeschaft innerhalb der Garantie-
und Reparaturkostenversicherung. Mit der Zurich Insurance Company Ltd. besteht in diesem
Zusammenhang ein Quotenrickversicherungsvertrag fur das gezeichnet Garantiegeschaft in der Schweiz.
Zusatzlich besteht ein aktiver Quotenrickversicherungsvertrag fur das Geschaft in Grol3britannien.

Der Abschluss erfolgt aus strategischen Griinden zur Generierung von neuen Geschaftsverbindungen, die
ohne eine derartige Beteiligung nicht moglich waren, oder im Konzernverbund zur Nutzung des spezifischen
Know Hows der Real Garant in der Garantieversicherung.

Die Forderungen inklusive Versicherungstechnischer Rickstellungen an externe RUuckversicherer sind aus
diesem Grunde im Vergleich zu den technischen Ruckstellungen insgesamt gering.

Zweckgesellschaften bestehen nicht.

D.3. Sonstige Verbindlichkeiten

Im folgenden Abschnitt wird sowohl die Bewertung sonstiger Verbindlichkeiten erlautert sowie die
Uberleitung der Solvency Il Berichterstattung zur Finanzberichterstattung nach HGB dargelegt.

Die nachstehende Tabelle zeigt die Unterschiede zwischen dem HGB und Solvency Il Bilanzansatz:
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Solvency Il

Wert Differenz
[MCBS]

Bewertung nach HGB und Solvency Il

in Tausend EUR fur das per 31. Dezember abgeschlossene Jahr

Sonstige Verbindlichkeiten

Eventualverbindlichkeiten 0 0 0
Andere Ruckstellungen als versicherungstechnische Ruckstellungen 5.667 5.440 16
Rentenzahlungsverpflichtungen 0 0 0
Latente Steuerschulden 0 2.059 -2.059
Derivate 0 0 0
Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten 0 0 0
ElrréaCIri\tzifslltil}/t;blndllchkelten auller Verbindlichkeiten gegenuber 0 514 514
Verbindlichkeiten gegenlber Versicherungen und Vermittlern 7.047 5.626 1.421
Verbindlichkeiten gegentber Ruckversicherungen 11.759 175 11.585
Verbindlichkeiten (Handel, nicht Versicherung) 6.670 4485 2185
Nachrangige Verbindlichkeiten 0 0 0
Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Verbindlichkeiten 0 0 0
Sonstige Verbindlichkeiten insgesamt 31.032 18.298 12.734

Tabelle 15: Bewertung der Sonstigen Verbindlichkeiten nach HGB und Solvency Il

Andere Rickstellungen als versicherungstechnische Ruckstellungen

Die Bewertung gemaf3 Solvency Il als auch nach HGB der anderen Ruckstellungen als
versicherungstechnische Ruckstellungen wurde in Hohe des nach verntnftiger kaufmannischer Beurteilung
notwendigen Erfallungsbetrags angesetzt. Die Laufzeiten der Ruckstellungsverpflichtungen liegen im
Wesentlichen unter einem Jahr. Rickstellungen werden mit der besten Schatzung (einschlieBlich Risiken und
Unsicherheiten) der Aufwendungen bewertet, die erforderlich sein werden, um die Verbindlichkeit zu erfullen.
Sofern die Restlaufzeit der Ruckstellung gréRer ein Jahr ist, werden diese abgezinst.

Andere Ruckstellungen als versicherungstechnische Rickstellungen enthalten zum Grofteil sonstige
Ruckstellungen (Provisionen und Jubilaumsrickstellungen). Der Bewertungsunterschied (116 Tsd. EUR)
ergibt sich aus den unterschiedlichen Diskontierungssatzen in HGB und Solvency Il fr die Bewertung der
Jubildumsrickstellungen.

Latente Steuerschulden

Latente Steuerschulden ergeben sich aus temporaren unterschiedlichen Wertansatzen der Solvency Il Werte
aus der Solvabilitatstubersicht und der Steuerbilanz.

Latente Steuern in der Solvabilitatstibersicht ergeben sich aus dem Bewertungsunterschied zwischen der
Steuerbilanz und der Solvency II-Bilanz, bewertet mit dem aktuell gultigen Steuersatz von 32 %.
Veranderungen des Steuersatzes, die zu einer veranderten Steuerbelastung fuhren wirden, sind derzeit nicht
bekannt.

Die Ermittlung der Bewertungsunterschiede erfolgt unter Beachtung der Auslegungsentscheidung der BaFin
zu latenten Steuern auf versicherungstechnische Rickstellungen unter Solvency Il vom 22.02.2016. Far
permanente Wertunterschiede erfolgt kein Ansatz von latenten Steuern.

In der Solvabilitatsiibersicht werden latente Steueranspriche und -schulden saldiert ausgewiesen. Eine
Saldierung latenter Steuern nach Art. 15 Solvency [I-DVO in Verbindung mit IAS 12.74 ist nur dann
vorzunehmen, wenn diese die gleiche Steuerart und insbesondere die gleiche Falligkeit ausweisen sowie
gegenuber der gleichen Fiskalbehorde bestehen. Die RG geht davon aus, dass ein einklagbares Recht zur
Aufrechnung tatsachlicher Steuererstattungsanspriche gegen tatsachliche Steuerschulden vorliegt und
saldiert folglich latente Steuerschulden mit den latenten Steueransprichen vollstandig.
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Latente Steueranspriiche auf Bewertungsunterschiede wurden nur insoweit gebildet, wie diese durch
entsprechende latente Steuerschulden gedeckt sind oder voraussichtlich durch kinftige verrechenbare
steuerliche Gewinne genutzt werden kénnen.

Saldiert zeigt die Gesellschaft passive latente Steuern in Hohe von 2.059 Tsd. EUR, die vollstandig aus den
verschiedenen Wertanséatzen der Vermdgenswerte und Verpflichtungen zwischen Steuerbilanz und
Solvabilitdtstbersicht resultieren. Hierbei entfallen auf latente Steueranspriiche 10.230 Tsd. EUR und auf
latente Steuerverbindlichkeiten 12.289 Tsd. EUR. Es wurden keine latenten Steuern auf Verlustvortrage
gebildet.

Die groBten Bewertungsunterschiede resultieren aus der Umbewertung der Schadenreserve sowie aus der
Bewertung der Kapitalanlagen zu Marktwerten unter Solvency Il, die zu einer gednderten
Besteuerungsgrundlage flhren.

Finanzielle Verbindlichkeiten auBer Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten

Als Finanzielle Verbindlichkeiten auBer Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten werden
Verbindlichkeiten aus Leasingverhaltnissen erfasst. Zur Erlauterung der Leasingvereinbarungen verweisen
wir auf Abschnitt A.4 ,Wesentliche Leasingvereinbarungen®.

Verbindlichkeiten gegentber Versicherungen und Vermittlern

Verbindlichkeiten gegentber Versicherungen und Vermittlern werden sowohl fur Solvency || Zwecke als auch
far HGB mit dem Erfullungsbetrag bilanziert. Sofern die Restlaufzeit der Verbindlichkeiten gréer als ein Jahr
ist, werden diese abgezinst. Hierin enthalten sind Verbindlichkeiten gegentber Versicherungsnehmern, die
zur Auszahlung bereitstehen, aber zum Stichtag noch nicht ausgezahlt wurden, wie Schadenzahlungen oder
sonstige Ruckerstattungen aus Versicherungsvertragen.

Nach Solvency Il wurden nur die Gberfalligen Verbindlichkeiten als Verbindlichkeiten gegenuber
Versicherungen und Vermittlern ausgewiesen. Samtliche anderen Zahlungsstréme sind Bestandteil der
versicherungstechnischen Ruckstellungen.

Verbindlichkeiten gegentber Rickversicherern

Verbindlichkeiten gegenuber Rickversichern werden sowohl fr Solvency Il Zwecke als auch far HGB mit
dem Erfullungsbetrag bilanziert. Sofern die Restlaufzeit der Verbindlichkeiten grofer als ein Jahr ist, werden
diese abgezinst.

Nach Solvency Il wurden nur die Uberfalligen Verbindlichkeiten als Verbindlichkeiten gegenutber
Ruckversicherungen ausgewiesen. Samtliche anderen Zahlungsstrome sind Bestandteil der
versicherungstechnischen Ruckstellungen. Aus diesem Vorgehen resultiert die Differenz zwischen HGB und
Solvency Il Wert in Hohe von 11.585 Tsd. EUR.

Verbindlichkeiten (Handel, nicht Versicherung)

Der Ansatz der Verbindlichkeiten erfolgt mit dem beizulegenden Zeitwert, d. h. der erstmalige Ansatz erfolgt
zum Transaktionspreis und wird im Zeitablauf bei einer Anderung des eigenen Kreditrisikos nicht angepasst.
Sofern die Restlaufzeit der Verbindlichkeiten grofer als ein Jahr ist, werden diese abgezinst. Ebenso werden
sonstige finanzielle Verbindlichkeiten wie Versicherungssteuer und sonstige Steuern abgezinst, wenn sie
langfristig sind. Verbindlichkeiten (Handel, nicht Versicherung) in HGB werden mit dem Erflllungsbetrag
bilanziert. Sofern die Restlaufzeit der Verbindlichkeiten grofer als ein Jahr ist, werden diese abgezinst.

D.4. Alternative Bewertungsmethoden
Informationen zu alternativen Bewertungsmethoden von Vermogenswerten finden sich im Abschnitt D.1.

Informationen zu alternativen Bewertungsmethoden von Verbindlichkeiten (ohne versicherungstechnische
Ruckstellungen) finden sich im Abschnitt D.3.

D.5. Sonstige Angaben

Es liegen keine sonstigen Informationen vor.
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E.Kapitalmanagement

Ziele, Leitlinien und Verfahren des Kapitalmanagements

Die RG richtet ihr Kapitalmanagement an der jederzeitigen Erfullung der aufsichtsrechtlichen Anforderungen
fur die Bedeckung der Solvenzkapitalanforderung (SCR) mit Eigenmitteln aus. Zu diesem Zweck hat die RG in
ihrer Leitlinie zum Kapitalmanagement einen Eigenmittelpuffer festgelegt, der deutlich oberhalb der
aufsichtsrechtlich erforderlichen Bedeckungsquote flr das SCR liegt. Das Vorhalten zuséatzlicher Eigenmittel
ermoglicht eine langfristige Steuerung des Geschafts und bietet zugleich einen Schutz gegen negative
kurzfristige Marktbewegungen. Die Einhaltung des Eigenmittelpuffers sowie der aufsichtsrechtlich
erforderlichen Mindestbedeckung des SCR von 100 % wird zudem im Rahmen des Risikomanagements Uber
das Limitsystem der Gesellschaft Uberwacht.

Die Planung der Solvenzposition der RG erfolgt auf Grundlage einer Kapitalmanagementleitlinie Uber einen
Planungshorizont von drei Jahren. Zu diesem Zweck erfolgt im Rahmen des mittelfristigen
Kapitalmanagementplans eine Beurteilung der Auswirkungen auf die Solvabilitat durch den Geschéftsplan
sowie eine auf zwei Jahre erstreckte Prognose des SCR, der erwarteten Eigenmittel und eine Analyse
moglicher MaBnahmen zur Beschaffung von Eigenmitteln. Der mittelfristige Kapitalmanagementplan wird
mindestens jahrlich Uberprift und aktualisiert, wobei er insbesondere an Anderungen des Geschaftsplans,
die Risikostrategie der Gesellschaft und Veranderungen des wirtschaftlichen Umfeldes angepasst wird.

Die Bedeckung des SCR wird im Rahmen der vorhandenen Risikomanagementprozesse mindestens
vierteljahrlich Gberprift. Sobald der Eigenmittelpuffer unterschritten wird, erfolgt eine Analyse der damit
einhergehenden Risiken unter Einbindung der unabhangigen Risikokontrollfunktion. Soweit erforderlich,
werden Maflinahmen zur Erhéhung der Bedeckungsquote oder andere risikoreduzierenden Maf3nahmen
eingeleitet, deren Umsetzung durch die unabhangige Risikokontrollfunktion Gberwacht wird.

Finanzstérke durch das Kapitalmanagement der Gruppe

Die RG ist ein Unternehmen der Zurich Insurance Group. Die Gruppe halt auf zentraler Ebene Kapital vor,
welches bei Bedarf fur Tochtergesellschaften eingesetzt werden kann (nach Erschopfung aller anwendbaren
und vereinbarten lokalen KapitalmanagementmafBnahmen). Da es hierzu keine rechtlich bindende
Verpflichtung gibt, wird dieses Kapital nicht in den lokalen Solvenzberechnungen bertcksichtigt. Die Gruppe
bundelt Risiken, Kapital und Liquiditat so weit wie mdglich zentral unter Berlicksichtigung der lokalen
gesetzlichen Anforderungen. Die Gruppe ist bestrebt, auch auf lokaler Ebene einen ausreichenden
Kapitalpuffer oberhalb der aufsichtsrechtlichen Kapitalanforderung zu halten.

Die Gruppe verwaltet ihr Kapital, um den langfristigen Shareholder Value zu maximieren und gleichzeitig das
Finanzstarke-Rating innerhalb der ,AA*- Zielspanne zu halten und die Anforderungen von Aufsichtsbehérden,
Ratingagenturen und an Solvenzkapital zu erfullen. Insbesondere ist die Gruppe bestrebt, das Eigenkapital
nach IFRS so zu steuern, dass die Maximierung des Shareholder Value und die Einschrankungen durch die
wirtschaftlichen Rahmenbedingungen, Ratingagenturen und Aufsichtsbehérden ausgeglichen werden.

Die Gruppe verwendet das Schweizer Solvenztest (SST) — Modell sowie zu internen steuerungszwecken das
Zurich Economic Capital Model (Z-ECM). Es handelt sich jeweils um miteinander verwandte interne Modelle.
Im Z-ECM wird ein Value at Risk zum Konfidenzniveau 99,95 % verwandt, wahrend der SST einen Expected

Shortfall zum Konfidenzniveau 99 % verwendet.

Zum besseren Vergleich mit Wettbewerbern in der Schweiz sowie in der Europaischen Union wird seit Ende
2020 fuhrend die SST-Quote der Gruppe verdffentlicht. Diese liegt zum O1. Januar 2024 geschatzt bei 252 %
(Vorjahr 234 %). Die finale Quote wird im Financial Condition Report (FCR) der Gruppe verdffentlicht.

Die Gruppe verdffentlicht weitere Informationen Gber das Risiko- und Kapitalmanagement in englischer Spra-
che im Abschnitt Risk Review, einem integralen Bestandteil des Geschaftsberichts der Zurich Insurance
Group, unter www.zurich.com.

E. Eigenmittel

Als Eigenmittel zur Bedeckung der erforderlichen Solvenzkapitalanforderung hielt die RG im Berichtszeitraum
Uberwiegend Basiseigenmittel der hdchsten Qualitatsstufe Tier 1 vor. DarUber hinaus verfugt die RG Uber
ergénzende Eigenmittel (s.u.).

In der folgenden Tabelle werden die Basiseigenmittel nach Solvency Il zum Jahresende 2024 im Vergleich
zum Vorjahr dargestellt.
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2024 2023 Veranderung

Basiseigenmittel

in Tausend EUR fur das per 31. Dezember abgeschlossene Jahr

Vermdgenswerte insgesamt 444263 364.060 80.203
Verbindlichkeiten insgesamt 360.002 300.008 58.694
Uberschuss der Vermégenswerte (iber die Verbindlichkeiten 84.260 64.052 20.209
Eigene Anteile (direkt oder indirekt gehalten) 0 0 0
Vorhersehbare Dividenden, Ausschittungen und Entgelte 0 0 0
Betrag in Hohe des Wertes der latenten Netto-Steueranspriiche 0 1.615 -1.615
Sonstige Basiseigenmittelbestandteile 22.345 22.345 0

Anpassung fur gebundene Eigenmittelbestandteile in Matching-Adjustment-
Portfolios und Sonderverbanden

Ausgleichsriicklage 61.916 40.092 21.823
Tabelle 16: Basiseigenmittel

Die Basiseigenmittel in Hohe von 84.260 Tsd. EUR ergeben sich aus dem Uberschuss der Vermégenswerte
nach Zeitwerten Uber die Verbindlichkeiten der Gesellschaft. Im Weiteren werden die Basiseigenmittel in die
sonstigen Basiseigenmittelbestandteile sowie die Ausgleichsriicklage untergliedert. Die sonstigen
Basiseigenmittelbestandteile bestehen aus dem eingeforderten Kapital und setzen sich aus dem
gezeichneten Kapital in Héhe von 17.363 Tsd. EUR und dem dazugehdérigen Emissionsagio in Hohe von
4982 Tsd. EUR zusammen. Das Emissionsagio entspricht der Kapitalricklage nach § 272 Abs. 2 Nr.1 HGB.

Die Ausgleichsriicklage in Hohe von 61.916 Tsd. EUR ist der Residualwert des Uberschusses der
Vermdgenswerte Uber die Verpflichtungen und dem eingeforderten Kapital. Die Ausgleichsricklage besteht
im Wesentlichen aus einbehaltenen Gewinnen der Vorjahre, den erwarteten Gewinnen aus kinftigen Pramien
in Hohe von 2.731 Tsd. EUR, einem geringeren Wertansatz von versicherungstechnischen Ruckstellungen
nach Solvency Il sowie einer freien Kapitalricklage nach § 272 Abs. 2 Nr.4 HGB in Hohe von 32.700 Tsd.
EUR.

Von den Basiseigenmitteln werden keine Posten abgezogen. Es existieren keine Einschrankungen beztglich
der Ubertragung der Basiseigenmittel innerhalb des Unternehmens.

Erganzende Eigenmittel

Neben den Basiseigenmitteln kdnnen weitere ergdnzende Eigenmittel den Solvency Il Eigenmitteln unter
bestimmten Voraussetzungen zugerechnet werden. Nach Genehmigung der BaFin wurden ausstehende,
nicht eingeforderte Einlagen der Anteilseignerin ZBAG in Hohe von 31.250 Tsd. EUR als ergédnzende
Eigenmittel berlcksichtigt. Da die ergédnzenden, verfugbaren Eigenmittel 50 % der Solvenzkapitalanforderung
Ubersteigen durfen nur 50 % der Solvenzkapitalanforderung (27.612 Tsd. EUR) als ergénzende, anrechenbare
Eigenmittel angesetzt werden. Die Genehmigung der BaFin Uber den Ansatz dieser ergdnzenden Eigenmittel
ist unbegrenzt gultig und nicht an weitere Bedingungen geknUpft

Qualitat der Eigenmittel

Die nachfolgende Tabelle zeigt die Aufteilung der Eigenmittel in dessen Qualitatskategorien Tier 1, Tier 2 und
Tier 3. Hierbei weisen Eigenmittel der Kategorie 1 die héchste Qualitat auf.

2024 2023 Veranderung

Qualitat der Eigenmittel

in Tausend EUR fur das per 31. Dezember abgeschlossene Jahr

Tier 1 capital 84.260 62.437 21.823
Tier 2 capital 27.612 31250 0
Tier 3 capital 0 1.615 -1.615
Eigenmittel gesamt 111.872 95.302 20.209

Tabelle 17: Qualitat der Eigenmittel
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84.260 Tsd. EUR der Eigenmittel der Gesellschaft sind der héchsten Qualitatsklasse Tier 1 zuzuordnen und
kédnnen zur Erfallung der Mindestkapitalanforderung und der Solvenzkapitalanforderung vollstandig
herangezogen werden. Dartber hinaus wurden ausstehende, nicht eingeforderte Einlagen in Hohe von
31.250 Tsd. EUR mit Genehmigung der BaFin als ergdnzende Eigenmittel der Qualitatsklasse Tier 2
berltcksichtigt. Da die ergédnzenden, verfigbaren Eigenmittel 50 % der Solvenzkapitalanforderung
Ubersteigen durfen nur 50 % der Solvenzkapitalanforderung (27.612 Tsd. EUR) als ergédnzende, anrechenbare
Eigenmittel angesetzt werden. Somit belaufen sich die derzeit gesamten anrechenbaren Eigenmittel auf

111.872 Tsd. EUR.
2024 2023 Veranderung

Uberleitung zur Finanzberichterstattung nach HGB

in Tausend EUR fur das per 31. Dezember abgeschlossene Jahr

Solvency Il Vermbdgenswerte 444263 364.060 80.203
Solvency Il Verbindlichkeiten 360.002 300.008 58.694
Uberschuss Vermégenswerte (iber Verbindlichkeiten 84.260 64.052 20.209
Eigenkapital nach HGB 70.045 58.845 11.200
Unterschied 14.216 5.207 9.009

Tabelle 18: Uberleitung zur Finanzberichterstattung nach HGB

Der Unterschied zwischen dem Eigenkapital nach HGB und den Basiseigenmitteln nach Solvency Il ergibt

sich aus den verschiedenen Wertansatzen der Vermdgenswerte und Verpflichtungen. Diese werden in den
Abschnitten D.1fur Vermogenswerte, D.2 fur versicherungstechnische Ruckstellungen und D.3 fur weitere

Verpflichtungen erlautert.

Die RG nutzt keine Basiseigenmittelbestandteile, fur die die in Artikel 308b Absatze 9 und 10 der Richtlinie
2009/138/EG festgelegten Ubergangsregelungen gelten.

E.2. Solvenzkapitalanforderung und Mindestkapitalanforderung

Betrdge SCR und MCR am Ende des Berichtszeitraums

Die Solvenzkapitalanforderung bezeichnet die Eigenmittelanforderung, welche ein
Versicherungsunternehmen aus aufsichtsrechtlicher Sicht einhalten muss, um seine Risiken in ausreichender
Form abdecken zu kénnen. Diese kann entweder mithilfe der Standardformel nach Solvency Il oder mit einem
internen bzw. partiellen Modell berechnet werden und ist vorausschauend zu bewerten. In jedem Risikomodul
sind Untermodule enthalten, die dann mithilfe von Aggregationstechniken den Wert eines jeden Risikos
quantifizieren und somit die Solvenzkapitalanforderung eines jeden Risikos widerspiegeln. Dabei treten
Ausgleichseffekte unter den verschiedenen Risikomodulen auf.

Die Solvenzkapitalanforderung und die Mindestkapitalanforderung am Ende des Berichtszeitraums ergeben
sich bei der RG aus den Berechnungen der Standardformel gemaf Solvency Il (siehe nachfolgende Tabelle).

2024 2023 Veranderung

SCR und MCR

in Tausend EUR fur das per 31. Dezember abgeschlossene Jahr

Solvabilitatskapitalanforderung (SCR) 55.224 82.381 -27157
Mindestkapitalanforderung (MCR) 13.806 24.649 -10.843

Tabelle 19: Solvenzkapitalanforderung (SCR) und Mindestkapitalanforderung (MCR)

In Verbindung mit der Einstufung der Eigenmittel in Qualitatsklassen (Tiering) ergeben sich folgende
Bedeckungsquoten fur das Geschéftsjahr 2024:
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Kapitalan- Bedeckungs-

AR forderung quote
SCR- und MCR-Quote
in Tausend EUR fur das per 31. Dezember abgeschlossene Jahr
Bedeckungsquote der verfugbaren Eigenmittel im Verhaltnis zum SCR 11.872 55.224 203 %
Bedeckungsquote der verfugbaren Eigenmittel im Verhéltnis zum MCR 84.260 13.806 610 %

Tabelle 20: SCR- und MCR-Quote

SCR nach Risikomodulen

Die nachfolgende Tabelle stellt Informationen Uber die Zusammensetzung des SCR der RG nach der
Solvency Il Standardformel, aufgeteilt in die einzelnen Risikomodule dar (siehe zum Risikoprofil der
Gesellschaft und den einzelnen Risikomodulen oben in Kapitel C).

2024 2023 Veranderung

SCR versicherungstechnisches Risiko

in Tausend EUR fur das per 31. Dezember abgeschlossene Jahr

Risikotyp

Marktrisiko 7.931 9.097 -1166
Gegenparteiausfallrisiko 9.806 7.909 1.896
Versicherungstechnisches Risiko Leben 0 0 0
Versicherungstechnisches Risiko Kranken 0 0 0
Versicherungstechnisches Risiko Nichtleben 38.674 66.722 -28.049
Diversifikationseffekt -0.228 -9.807 579
Basissolvenzkapitalanforderung 47182 73.921 -26.739
Verlustausgleichsfahigkeit der latenten Steuern -2.059 0 -2.059
Operationelle Risiken 10.101 8.460 1.641
Solvenzkapitalanforderung 55.224 82.381 -27.157

Tabelle 21: SCR nach Risikomodulen

Das Versicherungstechnische Risiko Nichtleben (hier ist die Versicherungstechnik abgebildet; enthalten ist
das Pramien- und Reserverisiko) stellt das grofte Risiko der Gesellschaft dar.

Weitere wesentliche Komponenten sind das Marktrisiko, das Gegenparteiausfallrisiko und die operationellen
Risiken.

Die Verlustausgleichsfahigkeit der latenten Steuern errechnet sich aus zwei Komponenten, den sogenannten
latenten Steuerschulden und dem mit dem aktuellen Steuersatz der Gesellschaft multiplizierten geplanten
Gewinn. Begrenzt wird dieser Wert nach unten durch die Hohe der latenten Steuerschulden und nach oben
durch die Basissolvenzkapitalanforderung, zuztglich des operationellen Risikos multipliziert mit dem
individuellen Steuersatz der Gesellschaft. Sowohl die Verlustausgleichsfahigkeit der latenten Steuern als
auch die Risikodiversifikation wirken sich reduzierend auf das SCR aus.

Das Versicherungstechnische Risiko verringert sich trotz anhaltendem Geschéftswachstum, infolge der
Ausweitung des Quotenrlckversicherungsvertrags, auf den Gesamtbestand der RG.

Das Marktrisiko reduziert sich mafRgeblich aufgrund eines Bestandsriickganges.

Der Anstieg des Gegenparteiausfallrisiko ist im Wesentlichen getrieben durch die Erhéhung der
Ruckversicherungsforderungen aufgrund der Ausweitung des Quotenrlckversicherungsvertrags auf das
gesamte Portfolio im Geschéaftsjahr.

DarUber hinaus konnte eine gegentber dem Vorjahr verbesserte Verlustausgleichsfahigkeit der latenten
Steuern, aufgrund erhdhter passiver latenter Steuern, starker SCR-mildernd angesetzt werden.
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Die Mindestkapitalanforderung (MCR) stellt eine Kapitaluntergrenze dar, welche die Versicherungs- und
Ruckversicherungsunternehmen mindestens mit anrechnungsfahigen Basiseigenmittel zu bedecken haben.
Das MCR muss sich dabei in dem von der Aufsichtsbehdérde festgelegten Korridor (Untergrenze von 25 %
und Obergrenze von 45 % des SCR) bewegen. Dabei ist zu beachten, dass sie eine in Abhangigkeit vom
betriebenen Geschaft absolute Untergrenze nicht unterschreiten darf. Das MCR fur die RG liegt mit 25 % des
SCRs an der unteren Grenze des Korridors.

Es wurden alle zur Bestimmung der Solvenzkapitalanforderung notwendigen Berechnungen durchgefiihrt,
insbesondere wurden keine vereinfachten Berechnungen im Sinne des Artikels 109 der Richtlinie
2009/138/EG verwendet. Unternehmensspezifische Parameter gemai Artikel 104 Absatz 7 der Richtlinie
2009/138/EG kamen ebenfalls nicht zur Anwendung.

E.3. Verwendung des durationsbasierten Untermoduls Aktienrisiko bei der
Berechnung der Solvenzkapitalanforderung
Deutschland hat keinen Gebrauch von der Option gemacht, die Verwendung eines durationsbasierten

Submoduls Aktienrisiko zuzulassen. Demzufolge wird bei der Ermittlung der Solvenzkapitalanforderung das
durationsbasierte Untermodul Aktienrisiko nicht verwendet.

E.4. Unterschiede zwischen der Standardformel und etwa verwendeten internen
Modellen

Zur Bestimmung der Mindestkapitalanforderung oder der Solvenzkapitalanforderung verwendete die
Gesellschaft im Berichtsjahr kein internes Modell.

Die aufsichtsrechtlichen Kapitalanforderungen fur die RG nach Solvency Il werden mithilfe der
Standardformel berechnet. Die Abweichungen des eigenen Risikoprofils von den Standardformel-Annahmen
sind fur die RG nicht signifikant und die Standardformel ist daher angemessen. Risiken, die in der
Standardformel nicht enthalten sind, sind entweder nicht materiell oder werden durch andere Malinahmen
kompensiert.

E.5. Nichteinhaltung der Mindestkapitalanforderung und Nichteinhaltung der
Solvenzkapitalanforderung

Im Jahr 2024 hat die RG die gultige Solvenzkapitalanforderung und Mindestkapitalanforderung jederzeit
erfallt.

E.6. Sonstige Angaben

Es liegen keine sonstigen Informationen vor.
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Anhang

S$.02.01.02

Real Garant Versicherung AG

Vermodégenswerte in Tausende EUR flr das per 31 Dezember abgeschlossene Jahr Solvabilitat-
[-Wert
C0010
Vermdgenswerte
Immaterielle Vermdgenswerte RO030 -
Latente Steueranspriche R0O040 -
Uberschuss bei den Altersversorgungsleistungen RO050 -
Immobilien, Sachanlagen und Vorrate fir den Eigenbedarf RO060 2.074
Anlagen (auBer Vermogenswerten flr indexgebundene und fondsgebundene
Vertrage) R0O070 174.473
Immobilien (auBer zur Eigennutzung) R0O080 -
Anteile an verbundenen Unternehmen, einschliel3lich Beteiligungen RO090 249
Aktien RO100 -
Aktien — notiert RO110 -
Aktien — nicht notiert RO120 -
Anleihen RO130 117.228
Staatsanleihen R0O140 69.432
Unternehmensanleihen RO150 47796
Strukturierte Schuldtitel RO160 -
Besicherte Wertpapiere RO170 -
Organismen fir gemeinsame Anlagen RO180 56.995
Derivate RO190 -
Einlagen auBer Zahlungsmittelaquivalenten R0200 -
Sonstige Anlagen R0210 -
Vermdégenswerte flr index- und fondsgebundene Vertrage R0220 -
Darlehen und Hypotheken R0O230 5903
Policendarlehen R0240 -
Darlehen und Hypotheken an Privatpersonen R0250 -
Sonstige Darlehen und Hypotheken R0260 5.903
Einforderbare Betrdge aus Rckversicherungsvertragen von: R0270 189.363
Nichtlebensversicherungen und nach Art der Nichtlebensversicherung
betriebenen Krankenversicherungen R0280 189.363
Nichtlebensversicherungen aul3er Krankenversicherungen R0290 189.363
nach Art der Nichtlebensversicherung betriebenen Krankenversicherungen RO300 -
Lebensversicherungen und nach Art der Lebensversicherung betriebenen
Krankenversicherungen aufer Krankenversicherungen und fonds- und
indexgebundenen Versicherungen RO310 -
nach Art der Lebensversicherung betriebenen Krankenversicherungen R0320 -
Lebensversicherungen auBer Krankenversicherungen und fonds- und
indexgebundenen Versicherungen RO330 -
Lebensversicherungen, fonds- und indexgebunden R0O340 -
Depotforderungen RO350 -
Forderungen gegenuber Versicherungen und Vermittlern RO360 31134
Forderungen gegenlber Ruckversicheremn R0O370 10.918
Forderungen (Handel, nicht Versicherung) R0O380 15.706
Eigene Anteile (direkt gehalten) R0O390 -
In Bezug auf Eigenmittelbestandteile fallige Betrdge oder urspringlich
eingeforderte, aber noch nicht eingezahlte Mittel R0400 -
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente R0O410 8.364
Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Vermdgenswerte R0420 6.329
Vermdégenswerte insgesamt RO500 444.263
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S.02.01.02

Verbindlichkeiten inTausende EUR firdas per 31 Dezember abgeschlossene Jahr Solvabilitat-11-
Wert
C0010
Verbindlichkeiten
Versicherungstechnische Ruckstellungen — Nichtlebensversicherung R0O510 341704
Versicherungstechnische Rickstellungen — Nichtlebensversicherung
(auBer Krankenversicherung) R0520 341704
Versicherungstechnische Ruckstellungen als Ganzes berechnet R0O530 -
Bester Schatzwert R0O540 336.696
Risikomarge RO550 5.008
Versicherungstechnische Ruckstellungen — Krankenversicherung (nach
Art der Nichtlebensversicherung) R0O560 -
Versicherungstechnische Ruckstellungen als Ganzes berechnet R0O570 -
Bester Schatzwert R0O580 -
Risikomarge R0O590 -
Versicherungstechnische Rickstellungen — Lebensversicherung (aulier
fonds- und indexgebundenen Versicherungen) R0O600 -
Versicherungstechnische Ruckstellungen — Krankenversicherung (nach
Art der Lebensversicherung) R0O610 -
Versicherungstechnische Ruckstellungen als Ganzes berechnet R0620 -
Bester Schatzwert R0O630 -
Risikomarge R0640 -
Versicherungstechnische Rickstellungen — Lebensversicherung (aulier
Krankenversicherungen und fonds- und indexgebundenen
Versicherungen) R0650 -
Versicherungstechnische Ruckstellungen als Ganzes berechnet R0O660 -
Bester Schatzwert R0O670 -
Risikomarge R0O680 -
Versicherungstechnische Rickstellungen — fonds- und indexgebundene
Versicherungen R0O690 -
Versicherungstechnische Ruckstellungen als Ganzes berechnet R0O700 -
Bester Schatzwert RO710 -
Risikomarge R0720 -
Eventualverbindlichkeiten R0O740 -
Andere Rickstellungen als versicherungstechnische Rickstellungen RO750 5.440
Rentenzahlungsverpflichtungen RO760 -
Depotverbindlichkeiten RO770 -
Latente Steuerschulden R0O780 2.059
Derivate RO790 -
Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten R0O800 -
Finanzielle Verbindlichkeiten auBer Verbindlichkeiten gegentber
Kreditinstituten R0O810 514
Verbindlichkeiten gegenlber Versicherungen und Vermittlern R0820 5.626
Verbindlichkeiten gegentber Ruckversicherern R0O830 175
Verbindlichkeiten (Handel, nicht Versicherung) R0840 4485
Nachrangige Verbindlichkeiten R0O850 -
Nicht in den Basiseigenmitteln aufgeflihrte nachrangige Verbindlichkeiten ~ RO860 -
In den Basiseigenmitteln aufgeflhrte nachrangige Verbindlichkeiten R0O870 -
Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Verbindlichkeiten R0880 -
Verbindlichkeiten insgesamt RO900 360.002
Uberschuss der Vermégenswerte Gber die Verbindlichkeiten R1000 84.260
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S.04.05.21

Herkunftsland: in Tausende EUR fiir das per 31 Dezember abgeschlossene Jahr
Nichtlebensversic

herungs- und -

rickversicherungs

verpflichtungen

Land ROO10 GB ES AT BE IT

Herkunftsland |Wichtigste finf Lander: Nichtlebensversicherung
coo010 C0020 C0020 C0020 C0020 Cc0020

Gebuchte Pramien — brutto
Gebuchte Bruttobeitrage

(Direktversicherungsgeschéatt) R0020 137.112 20.956 22,674 22.096 20.875 12572
Gebuchte Bruttobeitrage (proportionale

Ruckversicherung) RO021 - - - - - _
Gebuchte Bruttobeitrage (nichtproportionale

Ruckversicherung) R0022 - - - - - _

Verdiente Pramien — brutto - - - - - _
Verdiente Bruttobeitrage

(Direktversicherungsgeschatt) R0O030 115132 1196 19.975 19.91M 15.282 15.005
Verdiente Bruttobeitrage (proportionale

Ruckversicherung) ROO31 - - - - - _
Verdiente Bruttobeitrage (nichtproportionale

Ruckversicherung) R0O032 - - - - - _
Aufwendungen fur Versicherungsfalle

— brutto - - - - - _
Aufwendungen fur Versicherungsfalle

(Direktversicherungsgeschaft) R0040 87.988 16.771 16.301 15.903 12.657 4790
Aufwendungen fur Versicherungsfalle

(proportionale Rickversicherung) RO041 - - - - - -

Aufwendungen fur Versicherungsfalle
(nichtproportionale Rickversicherung) R0O042 - - - - - _

Angefallene Aufwendungen (brutto) - - - - _ _
Angefallene Brutto-Aufwendungen

(Direktversicherungsgeschaft) R0O050 29.852 150 4.046 6.871 4541 2442
Angefallene Brutto-Aufwendungen
(proportionale Rickversicherung) RO051 - - - - _ _
Angefallene Brutto-Aufwendungen
(nichtproportionale Rickversicherung) R0O052 - - - - - _
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Pramien,
Forderungen und
Aufwendungen nach
Geschaftsbereichen,
Nichtlebens-
versicherung

in Tausende EUR fiir das per 31 Dezember abgeschlossene Jahr

Geschéftsbereich fur: Nichtlebensversicherungs- und Ruckversicherungsverpflichtungen (Direktversicherungsgeschéft und in
Rickdeckung tibernommenes proportionales Geschéft)

Real Garant Versicherung AG
Bericht Uber Solvabilitadt und Finanzlage 2024

Kraftfahr- See-, Feuer- und
Krankheits- Einkomm- zeughaft- Sonstige Luftfahrt- und andere Allgemeine  Kredit- und
kostenver- ensersatz- Arbeitsunfall- pflicht- Kraftfahrt- Transport- Sachversich-  Haftpflicht- Kautions-
sicherung versicherung versicherung versicherung versicherung versicherung erungen versicherung versicherung
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 c0o080 C0090
Gebuchte Pramien
Brutto — Direktversicherungsgeschaft RO110 - - - - 153.285 - 128.451 - -
Brutto — in Ruckdeckung Ubemommenes proportionales Geschaft R0O120 - - - - 6.521 - 29.915 - -
Brutto — in Rickdeckung Gbernommenes nichtproportionales Geschaft RO130
Anteil der Rackversicherer RO140 - - - - 171.796 - 156.052 - -
Netto R0200 - - - - - 11.990 - 2.315 - -
Verdiente Pramien - - - - - - - - -
Brutto — Direktversicherungsgeschéaft R0O210 - - - - 121.825 - 114.903 - -
Brutto — in Ruckdeckung tbernommenes proportionales Geschaft R0220 - - - - 5547 - 17.249 - -
Brutto — in Rickdeckung Gbernommenes nichtproportionales Geschaft R0O230
Anteil der Rlckversicherer R0240 - - - - 102560 - 129.966 - -
Netto RO300 - - - - 24812 - 2186 - -
Aufwendungen fur Versicherungsfélle - - - - - - - - -
Brutto — Direktversicherungsgeschaft RO310 - - - - 89.572 - 81.921 - -
Brutto — in Ruckdeckung tbernommenes proportionales Geschaft R0O320 - - - - 2.883 - 11.099 - -
Brutto — in Rickdeckung Gbermommenes nichtproportionales Geschaft RO330
Anteil der Rickversicherer R0340 - - - - 42.255 - 90.156 - -
Netto R0400 - - - - 50.200 - 2.864 - -
Angefallene Aufwendungen R0O550 - - - - - 16.059 - - 468 = -
Sonstige Aufwendungen R1200
Gesamtaufwendungen R1300 _ _ _ _ _ _ _ _ _
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S.05.01.02

Pramien,
Forderungen und
Aufwendungen nach
Geschaftsbereichen,
Nichtlebens-
versicherung

in Tausende EUR fir das per 31 Dezember abgeschlossene Jahr " - -
’ ¢ Geschaftsbereich far:

Nichtlebensversicherungs- und
Ruckversicherungsverpflichtungen
(Direktversicherungsgeschaft und in
Rickdeckung Ubernommenes proportionales

Geschaftsbereich fur: in Rickdeckung Gbernommenes

Geschaft) nichtproportionales Geschaft
Verschiedene
Rechtsschutz- finanzielle See, Luftfahrt
versicherung Beistand Verluste Krankheit Unfall _und Transport Sach Gesamt
C0100 co110 Cco0120 C0130 C0140 C0150 C0160 C0200
Gebuchte Pramien
Brutto — Direktversicherungsgeschéaft RO110 - 61 -
Brutto — in Ruckdeckung Gbermommenes proportionales Geschaft R0O120 - - -
Brutto — in Rickdeckung tbernommenes nichtproportionales Geschaft RO130 - - - -
Anteil der Ruckversicherer RO140 - 31 - - - - -
Netto R0O200 - 31 - - - - -
Verdiente Pramien
Brutto — Direktversicherungsgeschéaft R0210 - 61 -
Brutto — in Ruckdeckung Gberommenes proportionales Geschéaft R0220 - - -
Brutto — in Ruckdeckung Gbernommenes nichtproportionales Geschaft R0230 - - - -
Anteil der Ruckversicherer R0240 - 31 - - - - -
Netto RO300 - 31 - - - - -
Aufwendungen fur Versicherungsfélle
Brutto — Direktversicherungsgeschaft RO310 - - -
Brutto — in Ruckdeckung Ubernommenes proportionales Geschaft R0320 - - -
Brutto — in Ruckdeckung Ubernommenes nichtproportionales Geschéft R0O330 - - - -
Anteil der Ruckversicherer R0340 - - - - - - -
Netto R0400 - - - - - - -
Angefallene Aufwendungen R0O550 - - - - - - -
Sonstige Aufwendungen R1200 - - - - - - -
Gesamtaufwendungen R1300 _ _ _ _ _ _ __  16.538
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$.17.01.02

Versicherungstechnische  inTausende EUR fir das per 31 Dezember abgeschlossene Jahr Direktversicherungsgeschaft und in Rickdeckung iibernommenes proportionales Geschaft
?;ii:k:ttlzltl)l;nniigrsicherung Kraftfahr- Luftfahrt-  Feuer- und
Krankheits- Einkomm- zeughaft- Sonstige und andere Allgemeine  Kredit- und
kostenver- ensersatz- Arbeitsunfall- pflichtver- Kraftfahrt- Transport- Sachversich-  Haftpflicht- Kautions-
sicherung versicherung versicherung sicherung  versicherung versicherung erungen versicherung versicherung
C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 C0100
Versicherungstechnische Rickstellungen als Ganzes berechnet ROO10 - - - - - - - - -
Gesamthohe der einforderbaren Betrage aus Ruckversicherungsvertragen/gegentber
Zweckgesellschaften und Finanzrickversicherungen nach der Anpassung fir erwartete RO050 - - - - - - - - -
Verluste aufgrund von Gegenparteiausfallen bei versicherungstechnischen
Ruckstellungen als Ganzes berechnet
Versicherungstechnische Rickstellungen berechnet als Summe aus
bestem Schatzwert und Risikomarge
Bester Schatzwert
Pramienriickstellungen
Brutto RO060 - - - - 204.245 - 98.825 - -
Gesamthohe der einforderbaren Betrage aus Ruckversicherungen/gegentiber
Zweckgesellschaften und Finanzriickversicherungen nach der Anpassung fur erwartete  R0140 - - - - 77619 - 95.369 - -
Verluste aufgrund von Gegenparteiausfallen
Bester Schatzwert (netto) fur Pramienrtickstellungen RO150 - - - - 126.627 - 3456 - -
Schadenrickstellungen
Brutto RO160 - - - - 26.990 - 6.581 - -
Gesamthohe der einforderbaren Betrage aus Ruckversicherungen/gegentiber
Zweckgesellschaften und Finanzriickversicherungen nach der Anpassung fur erwartete  R0240 - - - - 10168 - 6.179 - -
Verluste aufgrund von Gegenparteiausfallen
Bester Schatzwert (netto) fur Schadenriickstellungen R0O250 - - - - 16.821 - 403 - -
Bester Schatzwert gesamt — brutto R0260 - - - - 231.235 - 105.406 - -
Bester Schatzwert gesamt — netto R0O270 - - - - 143.448 - 3858 - -
Risikomarge R0280 - - - - 4.844 - 161 - -
Versicherungstechnische Rickstellungen — gesamt
Versicherungstechnische Ruckstellungen — gesamt R0320 - - - - 236.079 - 105.568 - -
Einforderbare Betrage aus Ruckversicherungen/gegentber Zweckgesellschaften und
Finanzriickversicherungen nach der Anpassung fur erwartete Verluste aufgrund von RO330 - - - - 87.787 - 101.548 - -
Gegenparteiausfallen — gesamt
Versicherungstechnische Ruckstellungen abzuglich der einforderbaren Betrage aus
Ruckversicherungen/gegentiber Zweckgesellschaften und Finanzriickversicherungen RO340 - - - - 148292 - 4.020 - -

— gesamt
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$.17.01.02

Versicherungstechnische in Tausende EUR fir das per 31 Dezember abgeschlossene Jahr Direktversicherungsgeschaft und in
Ruckstellungen -Nichtleben Rickdeckung Gbernommenes In Ruckdeckung Gbernommenes nichtproportionales
s-versicherung proportionales Geschaft Geschaft
Nichtpropor-
Nichtpropor- Nichtpropor- tionale See-, Nichtpropor- Nichtlebens-
Rechtsschut Verschiedene tionale tionale Luftfahrt- und tionale versicherungs-
z- finanzielle Krankenrtck- Unfallrack- Transportrick- Sachruck- verpflichtungen
versicherung Beistand Verluste versicherung versicherung versicherung versicherung gesamt
Cco110 C0120 C0130 C0140 C0150 C0160 Co0170 C0180
Versicherungstechnische Ruckstellungen als Ganzes berechnet R0O010 - - - - - - -
Gesamthohe der einforderbaren Betrage aus Rickversicherungsvertragen/gegentber
Zweckgesellschaften und Finanzriickversicherungen nach der Anpassung fur erwartete RO050 - ~ ~ ~ - ~ ~
Verluste aufgrund von Gegenparteiausfallen bei versicherungstechnischen
Ruckstellungen als Ganzes berechnet
Versicherungstechnische Rickstellungen berechnet als Summe aus
bestem Schatzwert und Risikomarge
Bester Schatzwert
Pramienrickstellungen
Brutto R0O060 - - - - - - -
Gesamthohe der einforderbaren Betrage aus Rickversicherungen/gegentber
Zweckgesellschaften und Finanzriickversicherungen nach der Anpassung fur erwartete  R0140 - - - - - - -
Verluste aufgrund von Gegenparteiausfallen
Bester Schatzwert (netto) fur Pramienrtckstellungen RO150 - - - - - - -
Schadenriickstellungen
Brutto RO160 - 55 - - - - -
Gesamthohe der einforderbaren Betrage aus Ruckversicherungen/gegentber
Zweckgesellschaften und Finanzriickversicherungen nach der Anpassung fur erwartete  R0240 - 27 - - - - -
Verluste aufgrund von Gegenparteiausfallen
Bester Schatzwert (netto) fur Schadenrickstellungen R0250 - 27 - - - - -
Bester Schatzwert gesamt — brutto R0O260 - 55 - - - - - 336.696
Bester Schatzwert gesamt — netto R0O270 - 27 - - - = = 147.334
Risikomarge R0280 - 2 - - - - -
Versicherungstechnische Ruckstellungen — gesamt 0 0 0 0 0 0 9]
Versicherungstechnische Rilckstellungen — gesamt R0O320 - - - - - - -
Einforderbare Betrage aus Ruckversicherungen/gegentber Zweckgesellschaften und
Finanzriickversicherungen nach der Anpassung fur erwartete Verluste aufgrund von RO330 - - - - - - -

Gegenparteiausfallen — gesamt

Versicherungstechnische Ruckstellungen abzlglich der einforderbaren Betrage aus
Ruckversicherungen/gegeniuber Zweckgesellschaften und Finanzriickversicherungen R0O340 - - -
— gesamt
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$.19.01.21

Anspriiche aus
Nichtlebens-
versicherungen -
Bezahlte
Bruttoschaden

$.19.01.21
Anspriiche aus
Nichtlebens-
versicherungen -
Schadenrick-
stellungen

Real Garant Versicherung AG
Bericht Uber Solvabilitdt und Finanzlage 2024

in Tausende EUR fiir das im Summe der

per31 DezemberJahr Entwicklungsjahr laufenden Jahre

Jahr 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 & + Jahr (kumuliert)

C0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0O080 CO0090 C0100 Co110 C0170 C0180
Vor RO100 - R0O100 - -
N-9 RO160 24.328 4.763 - - - - - - - - - RO160 - 29.091
N-8 RO170 25.875 5.038 - - - - - - - - - RO170 - 30912
N-7 RO180 27547 4.896 - - - - - - - - - R0O180 - 32443
N-6 R0O190 30.204 5.957 - - - - - - - - - RO190 - 36.161
N-5 R0O200 42400 7.451 - - - - - - - - - R0O200 - 49.851
N-4 R0O210 67.119 8.843 - - - - - - - - - R0O210 - 75.962
N-3 R0220 96.410 13.593 7 - - - - - - - - R0220 - 110.010
N-2 R0O230 103.048 14.993 - - - - - - - - - R0O230 - 118.041
N-1 R0O240 120.658 23304 - - - - - - - - - R0O240 23304 143.963
N R0O250  153.027 - - - - - - - - - - R0O250 153.027 153.027

Gesamt R0260 176.331 779.460

in Tausende EUR fUr das per 31 Entwicklungsjahr Jahresende (abgezinste

° 1o Jar Jahr 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 108+ Daten)

C0200 C0210 C0220 C0230 C0240 C0250 C0260 C0270 Cc0280 C0290 C0300 C0360
Vor RO100 - R0O100 -
N-9 RO160 5.520 128 - - - - - - - - - RO160 -
N-8 RO170 4.873 - 29 - - - - - - - - - R0O170 -
N-7 RO180 4.817 - 130 1 - - - - - - - - R0O180 -
N-6 RO190 5121 - 504 - - - - - - - - - RO190 -
N-5 R0O200 8.222 31 - - - - - - - - - R0O200 -
N-4 R0210 10183 791 - - - - - - - - - R0210 -
N-3 R0220 13.329 - 127 - - - - - - - - - R0220 -
N-2 R0O230 15.335 540 - - - - - - - - - R0O230 -
N-1 R0240 23196 - 301 - - - - - - - - - R0240 - 299
N R0250 28.468 - - - - - - - - - - R0O250 28.342
Gesamt R0260 28.043
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S.23.01.01

Eigenmittel

in Tausende EUR fir das per 31 Dezember abgeschlossene Jahr

Tier1 — Tier1 —
Gesamt nicht gebunden gebunden Tier2 Tier 3
Coo10 C0020 C0030 C0040 CO0050
Basiseigenmittel vor Abzug von Beteiligungen an anderen
Finanzbranchen im Sinne von Artikel 68 der Delegierten
Verordnung (EU) 2015/35
Grundkapital (ohne Abzug eigener Anteile) R0O010 17.363 17.363 -
Auf Grundkapital entfallendes Emissionsagio R0O030 4.982 4982 -
Grandungsstock, Mitgliederbeitrdge oder entsprechender
Basiseigenmittelbestandteil bei Versicherungsvereinen auf Gegenseitigkeit R0O040 - - -
und diesen dhnlichen Untermehmen
Nachrangige Mitgliederkonten von Versicherungsvereinen auf
I R0O050 - - - -
Gegenseitigkeit
Uberschussfonds R0O070 - -
Vorzugsaktien RO090 - - - -
Auf Vorzugsaktien entfallendes Emissionsagio RO110 - - - -
Ausgleichsriicklage RO130 61.916 61.916
Nachrangige Verbindlichkeiten R0O140 - - - -
Betrag in Hohe des Werts der latenten Netto-Steueranspriche RO160 - -
Sonstige, oben nicht aufgefuhrte Eigenmittelbestandteile, die von der ROI80 - - - - -
Aufsichtsbehérde als Basiseigenmittel genehmigt wurden
Im Jahresabschluss ausgewiesene Eigenmittel, die nicht in die
Ausgleichsricklage eingehen und die die Kriterien far die
Einstufung als Solvabilitat-1I-Eigenmittel nicht erfullen
Im Jahresabschluss ausgewiesene Eigenmittel, die nicht in die
Ausgleichsriicklage eingehen und die die Kriterien fir die Einstufung als R0O220 -
Solvabilitat-1I-Eigenmittel nicht erflllen
Abzlge
Abzug fur Beteiligungen an Finanz- und Kreditinstituten R0O230 - - - - -
Gesamtbetrag der Basiseigenmittel nach Abzigen R0O290 84.260 84.260 = - -

Erganzende Eigenmittel

Nicht eingezahltes und nicht eingefordertes Grundkapital, das auf

; R0O300 31250 31250
Verlangen eingefordert werden kann
Grundungsstock, Mitgliederbeitrage oder entsprechender
Basiseigenmittelbestandteil bei Versicherungsvereinen auf Gegenseitigkeit
und diesen ahnlichen Untermehmen, die nicht eingezahlt und nicht RO310 - -
eingefordert wurden, aber auf Verlangen eingefordert werden kénnen
Nicht eingezahlte und nicht eingeforderte Vorzugsaktien, die auf Verlangen
) . R0O320 - - -
eingefordert werden kénnen
Eine rechtsverbindliche Verpflichtung, auf Verlangen nachrangige RO330 - - -
Verbindlichkeiten zu zeichnen und zu begleichen
Kreditbriefe und Garantien gemaB Artikel 96 Absatz 2 der Richtlinie RO340 - -
2009/138/EG
Andere Kreditbriefe und Garantien als solche nach Artikel 96 Absatz 2 der RO350 - - -
Richtlinie 2009/138/EG
Aufforderungen an die Mitglieder zur Nachzahlung gemaf Artikel 96 RO360 - -
Absatz 3 Unterabsatz 1 der Richtlinie 2009/138/EG
Aufforderungen an die Mitglieder zur Nachzahlung — andere als solche RO370 - - ~
gemaR Artikel 96 Absatz 3 Unterabsatz 1 der Richtlinie 2009/138/EG
Sonstige erganzende Eigenmittel R0O390 - - -
Ergénzende Eigenmittel gesamt R0400 31.250 = = 31.250 =
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§.23.01.01

Eigenmittel in Tausende EUR fiir das per 31 Dezember abgeschlossene Jahr Tier 1 — Tier 1 —
nicht gebunde
Gesamt gebunden n Tier2 Tier 3
C0010 C0020 C0030 C0040 CO050
Zur Verfugung stehende und anrechnungsfahige
Eigenmittel
Gesamtbetrag der zur Erflllung der Solvenzkapitalanforderung
zur Verfugung stehenden Eigenmittel RO500 115.510 84.260 - 31.250 -
Gesamtbetrag der zur Erfullung der
Mindestkapitalanforderung zur Verfigung stehenden RO510 84.260 84.260 - -
Eigenmittel
Gesamtbetragﬂd‘er zur !Erfullurjg der Solvenzkapitalanforderung RO540 111872 84260 B 27612 B
anrechnungsféhigen Eigenmittel
Gesamtbetrag der zur Erfullung der B B
Mindestkapitalanforderung anrechnungsféhigen Eigenmittel ROS50 84260 84.260
Solvenzkapitalanforderung R0O580 55.224
Mindestkapitalanforderung RO600 13.806
Verhaltnis v.on anrechnungsfahigen Eigenmitteln zur RO620 203%
Solvenzkapitalanforderung
V(?rhaltnls v9n anrechnungsfahigen Eigenmitteln zur RO640 610%
Mindestkapitalanforderung
C0060

Ausgleichsriicklage
Uberschuss der Vermégenswerte tber die Verbindlichkeiten RO700 84.260

Eigene Anteile (direkt und indirekt gehalten) RO710 -
Vorhersehbare Dividenden, Ausschittungen und Entgelte R0O720 -
Sonstige Basiseigenmittelbestandteile RO730 22.345

Anpassung fur gebundene Eigenmittelbestandteile in RO740 B
Matching-Adjustment-Portfolios und Sonderverbanden

Ausgleichsriicklage RO760 61.916
Erwartete Gewinne

Bei kuinftigen Pramien einkalkulierter erwarteter Gewinn (EPIFP)

' RO770 -
— Lebensversicherung
Bei Kunﬁ|gen Pramllen einkalkulierter erwarteter Gewinn (EPIFP) RO780 2731
— Nichtlebensversicherung
Gesamtbetrag des bei kinftigen Pramien
einkalkulierten erwarteten Gewinns (EPIFP) RO790 2.731
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S.25.01.21
Solvenzkapital-
anforderung — far
Unternehmen, die
die Standardformel
verwenden
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in Tausende EUR fiir das per 31 Dezember abgeschlossene Jahr Brutto-
Solvenzkapital-
anforderung USP  Vereinfachungen
Co110 C0090 C0100
Marktrisiko RO010 7.931 No
Gegenparteiausfallrisiko R0O020 9.806
Lebensversicherungstechnisches Risiko RO030 - No No
Krankenversicherungstechnisches Risiko R0O040 - No No
Nichtlebensversicherungstechnisches Risiko RO050 38.674 No No
Diversifikation RO060 - 9.228
Risiko immaterieller Vermdgenswerte R0O070 -
Basissolvenzkapitalanforderung RO100 47.182
C0100
Berechnung der Solvenzkapitalanforderung
Operationelles Risiko RO130 10.101
Verlustausgleichsfahigkeit der versicherungstechnischen
‘i RO140 -
Ruckstellungen
Verlustausgleichsfahigkeit der latenten Steuern RO150 - 2.059
Kapitalanforderung fur Geschafte nach Artikel 4 der Richtlinie ROI60 ~
2003/41/EG
Solvenzkapitalanforderung ohne Kapitalaufschlag R0O200 55.224
Kapitalaufschlag bereits festgesetzt R0O210 -
davon bereits festgesetzte Kapitalaufschlage — Artikel 37 Absatz 1
Typ A RO211 -
davon bereits festgesetzte Kapitalaufschlage — Artikel 37 Absatz 1
Tyo B R0O212 -
davon bereits festgesetzte Kapitalaufschlage — Artikel 37 Absatz 1
Typ C R0O213 -
davon bereits festgesetzte Kapitalaufschlage — Artikel 37 Absatz 1
Typ D R0O214 -
Solvenzkapitalanforderung R0220 55.224
Weitere Angaben zur Solvenzkapitalanforderung
Kapltalghforderung fur das durationsbasierte Untermodul RO400 R
Aktienrisiko
Gesamtbetrag der fiktiven Solvenzkapitalanforderung fur den
Ubrigen Teil RO410 )
Gesamtbetrag der fiktiven Solvenzkapitalanforderungen fur
Sonderverbande RO420 )
Gesamtbetrag der fiktiven Solvenzkapitalanforderungen fur R0430 R
Matching-Adjustment-Portfolios
Diversifikationseffekte aufgrund der Aggregation der fiktiven RO440 ~
Solvenzkapitalanforderung fur Sonderverbdnde nach Artikel 304
Vorgehensweise beim Steuersatz Ja/Nein
C0109
Zugrundelegung des Durchschnittssteuersatzes R0590 Yes
Berechnung der Anpassung fir die
Verlustausgleichsfahigkeit latenter Steuern (Angaben bis LACDT
zum 31. Dezember 2019 freiwillig, ab 1. Januar 2020
obligatorisch)
C0130
LACDT R0640 - 2.059
LAC DT w egen Umkehrung latenter Steuerverbindlichkeiten R0650 - 2.059
LAC DT w egen w ahrscheinlicher kiinftiger steuerpflichtiger RO660 .
Gew inne
LAC DT w egen Riicktrag, laufendes Jahr R0670 -
LAC DT w egen Ricktrag, kinftige Jahre R0680 -
Maximale LAC DT R0690 - 18.331
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$.28.01.01

Mindestka pita - in Tausende EUR fiir das per 31 Dezember abgeschlossene Jahr
anforderung — nur
oder nur Nichtlebens-
versicherungs- oder

Ruckversicherungs-
tatigkeit

Real Garant Versicherung AG

Lebensversicherungs- Bestandteil der linearen Formel fir Nichtlebensversicherungs- und Rickversicherungsverpflichtungen
Cc0oo010
Mindestkapitalanforderung(NL)-Ergebnis RO0O10 11303
Bester Schatzwert
(nach Abzug der
Rackversicherung/
Zweckgesellschaft) Gebuchte Pramien
und versicherungs- (nach Abzug der
technische Rickversicherung) in
Ruckstellungen als den letzten zwolf
Ganzes berechnet Monaten
C0020 C0030
Krankheitskostenversicherung und proportionale Ruckversicherung R0O020 - -
Einkommensersatzversicherung und proportionale Rickversicherung R0O030 - -
Arbeitsunfallversicherung und proportionale Rickversicherung R0O040 - -
Kraftfahrzeughaftpflichtversicherung und proportionale Ruckversicherung RO0O50 - -
Sonstige Kraftfahrtversicherung und proportionale Rickversicherung RO060 143448 _
See-, Luftfahrt- und Transportversicherung und proportionale
Ruckversicherung R0O070 - -
Feuer- und andere Sachversicherungen und proportionale Ruckversicherung  R0O080 3858 2315
Allgemeine Haftpflichtversicherung und proportionale Ruckversicherung RO090 - -
Kredit- und Kautionsversicherung und proportionale Ruckversicherung RO100 - -
Rechtsschutzversicherung und proportionale Rickversicherung RO110 - -
Beistand und proportionale Ruckversicherung RO120 27 31
Versicherung gegen verschiedene finanzielle Verluste und proportionale
Ruckversicherung RO130 - -
Nichtproportionale Krankenriickversicherung RO140 - -
Nichtproportionale Unfallrlickversicherung RO150 - -
Nichtproportionale See-, Luftfahrt- und Transportriickversicherung RO160 - -
Nichtproportionale Sachrickversicherung RO170 - -
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§.28.01.01

Mindestkapital-
anforderung — nur
Lebensversicherungs-
oder nur Nichtlebens-
versicherungs- oder
Ruckversicherungs-
tatigkeit

in Tausende EUR fur das per 31 Dezember abgeschlossene Jahr

Bestandteil der linearen Formel fur Lebensversicherungs- und Ruckversicherungsverpflichtungen

Mindestkapitalanforderung(L)-Ergebnis

R0200

C0040

Bester Schatzwert
(nach Abzug der
Ruckversicherung/
Zweckgesellschaft)
und versicherungs-
technische
Rackstellungen als
Ganzes berechnet

Gesamtes
Risikokapital
(nach Abzug der
Ruckversicherung/
Zweckgesellschaft

)
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C0050 C0060
Verpflichtungen mit Uberschussbeteiligung — garantierte Leistungen RO210 -
Verpflichtungen mit Uberschussbeteiligung — kiinftige
Uberschussbeteiligungen R0220 -
Verpflichtungen aus index- und fondsgebundenen Versicherungen R0O230 -
Sonstige Verpflichtungen aus Lebens(riick)- und
Kranken(riick)versicherungen R0240 -
Gesamtes Risikokapital fur alle Lebens(riick)versicherungsverpflichtungen R0O250 -
Berechnung des Gesamt-MCR

C0070
Lineare Mindestkapitalanforderung R0O300 11.303
Solvenzkapitalanforderung RO310 55224
Mindestkapitalanforderung-Obergrenze R0O320 24.851
Mindestkapitalanforderung-Untergrenze RO330 13.806
Kombinierte Mindestkapitalanforderung R0340 13.806
Absolute Untergrenze der Mindestkapitalanforderung R0O350 2700

C0070
Mindestkapitalanforderung R0O400 13.806
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Abkurzungsverzeichnis

AktG
ALM
ALMIC
AP/TP
BaFin
BS
CFO
CRO
DA
EPIFP
EWR
EZB
FATCA
FINMA
GDV
Gl
GIIPS
HGB
IFRS
VP
MCBS
MCR
ORSA
RG
RSR
RTF
SCR
SF
SOX
SST
TRP
VA
VAG

Aktiengesetz

Asset Liability Management

Asset Liability Management and Investment Committee
Actual Price / Technical Price

Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht
Balance Sheet

Chief Financial Officer

Chief Risk Officer

DA Deutsche Allgemeine Versicherung Aktiengesellschaft
Barwert des erwarteten Gewinns aus zukUnftigen Beitragen
Europaischer Wirtschaftsraum

Europaische Zentralbank

Foreign Account Tax Compliance Act

Eidgendssische Finanzmarktaufsicht

Gesamtverband der Deutschen Versicherungswirtschaft
General Insurance (Schaden-/Unfallversicherung)
Griechenland, Italien, Irland, Portugal, Spanien
Handelsgesetzbuch

International Financial Reporting Standards

intern verantwortliche Person

marktwertkonsistente Bilanz
Mindestkapitalanforderung

Own Risk and Solvency Assessment

Real Garant Versicherung AG

RegelmaBiger aufsichtlicher Bericht
Risikotragfahigkeitskonzept

Solvenzkapitalanforderung

Standardformel

Sarbanes-Oxley Act

Schweizer Solvenztest

Total Risk Profiling

Volatilitdtsanpassung

Versicherungsaufsichtsgesetz
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vmF
ZBAG
Z-ECM
ZGD
ZIG
ZRP

versicherungsmathematische Funktion

ZUrich Beteiligungs-Aktiengesellschaft (Deutschland)
Zurich Economic Capital Model

Zurich Gruppe Deutschland

Zurich Insurance Group

Zurich Risk Policy
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